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O Luxemburgo, tal como tantos outros paises da dJiéropeia,
transpds para a sua lei o Regulamento 1606/200&CParlament
Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002éatdoProjecto d
Lei 5976. A adopcdo das normas internacionais pavodiverss
alteracfes no disma contabilistico Luxemburgués, muitas delasdd
a escassa normalizacdo de que é provido o pais.

A presente dissertagdo tem como objectivo anaisaliferengas entre
tratamento contabilistico das Lux GAAP e das I|ABS
particularmente nas seguintes rubricgeodwill, moeda estrangei
activos tangiveis e intangiveis, investigacdo e emsdvimentc
existéncia, locacdes, impostos diferidos, pensd@soatecimentos ap
a data do balanco. Para além dos itens enumeradesoamente
também ofectivo analisar qualitativamente a transicdo das GAAF
para as IAS/IFRS nas contas das empresas com valatados no indi
LuxX.

Os impactos evidenciam diferencas mais signifieatimas rubricas:
goodwill, activos intangiveis, impostos diferides pensdes. No
concerne a outras variacbes destEae impacto nos meétodos
consolidacéo, no total do activo, passivo, cappa@prios e ainda n
resultados operacionais, resultados correntesuétads liquido. O just
valor e os testes de imdade sdo os critérios de valorizacéo dos ac
gue provocam mais implicagbes entre normativos.

A qualidade da informacéo financeira e a sua caresgq divulgacé
por parte das empresas € afectada, fomentandasiiciacdo de cont
e aumentando amthaticamente a comparabilidade das Demonstr
Financeiras, objectivo primordial do Regulament®6/8002/CE d
Parlamento Europeu e do Conselho
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Index.

The Grand Duchy of Luxembourg, as many other ELhtraas, adapte
to its law theRegulation 1606/2002/EC of the European Parliamaac
of the Council of 189 July, 2002 through the Draft law 5976. T
adoption of international standards has causedraleghanges irthe
country’s accounts, many of them due to the lacktahdardization th
is provided nationwide.

This dissertation aims to analyze the differencsswen the accountil
treatment of Lux GAAP and IAS / IFRS, particularty the following
items: goodwill, foreign currency, tangible and intangible as
research and development, inventories, leasestreéfeaxes, pensio
and events after the balandeest date. In addition to the items lis
above it is also its aim to analyze qualitativedg transition from Lu
GAAP to IAS / IFRS on the consolidated accountsaipanies wit
securities listed in the index LuxX.

The impacts become evident with maignificant differences in tl
items: thegoodwill, intangible assets, deferred taxes and pensiorth
regard to other changes it is highlighted the inmpzfcconsolidatio
methods, in total assets, liabilities, equity andrein operating resul
cumrent income and net income. The fair value and impant tests al
the valuation of assets that require more variatlmetween normative.
The quality of financial reporting and its subseguélisclosure b
companies is affected by fostering reclassifwatof accounts ar
automatically increasing the comparability of ficah statements, a k
objective ofRegulation 1606/2002/EC of the European Parlianagi
of the Council.
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1. INTRODUCAO

Face a importancia das normas internacionais delmitidade, com especial atencédo ao
momento que se viveu na Unido Europeia (UE) em 2068 a adop¢do das normas
internacionais de contabilidade, percebemos o0 quenat importante e também oportuno,
desenvolver um estudo que possibilitasse percebesicontecimentos e impactos que
ocorriam no momento da transicAo para dsiternational Accounting
Standards/International Financial Reporting Standsr (IAS/IFRS) nas contas
consolidadas das empresas com valores mobiliarewitidos a negociacdo na
Luxembourg Stock Exchang@&SEX). O momento que se vive na UE deve-se a
globalizacdo da economia e o consequente desem@itd dos mercados de capitais. A
aquisicao de empresas estrangeiras, as importagdgsortacoes, levaram a investir numa
mudanca contabilistica internacional. Assim, a Oriiuropeia através do Regulamento
1606/2002/CE do Parlamento Europeu e do Conselnt®d#e Julho de 2002 relativo a
aplicacdo das normas internacionais de contab#idadoptou as normas emitidas pelo
International Accounting Standards BoaldSB) e aplicou-as as contas consolidadas das
empresas com valores admitidos a negociacdo nurmadteregulamentado de qualquer

Estado-Membro da Comunidade.

1.1. Justificacdo e Relevancia

A adopcao das normas internacionais de contabdidadptadas pela UE justifica-se face
ao contexto de crescimento que a UE vinha sentmmo Ultimos anos. A crescente

internacionalizacdo das empresas, a globalizacAeocd@momia e a concentracdo de
actividades empresariais a nivel nacional, eur@pieiernacional torna indispensavel uma
aproximacdo entre os diversos sistemas contabdsstiou seja, a padronizacdo dos
tratamentos contabilisticos, aperfeicoando e faaitio a comparacdo das Demonstracoes
Financeiras entre paises diferentes. Desta forataa-se necessaria a adopcdo de um
conjunto de normas de contabilidade internacionalen@ceites, respondendo assim, a
necessidade de harmonizacdo da informacdo finana@eimivel internacional. Neste

sentido, de acordo com Costa e Alves (2005) anmdgéo financeira apresentada pelas



empresas deve ser elaborada segundo critériosmeouma vez que, a uniformidade de
informacéo facilita a comparacao entre empresdgarAonizacao segundo Nobles (1998:
66) in Rodrigues e Pereira (2004), pode ser defildmo o “processo que visa
incrementar a comparabilidade das praticas cofgibidls, mediante o estabelecimento de
limites ao seu grau de variacdo”. Portanto, o gsae& alcancado através da normalizacdo
contabilistica, pois é definida como uma “condig@oqual tudo é regular, homogéneo e

invariavel.”

Tal como Nobles também Tay e Parker (1990: 73)adrigues e Pereira (2004) véem a
harmonizacdo como um meio de se atingir a compelathe, ou seja, definem a
harmonizagcdo como sendo “o movimento, o processafatdamento da diversidade total
da pratica. A harmonia (estado) € indicada pelostets, grupos de empresas que utilizam
um ou alguns dos meétodos possiveis. A normalizgpémcesso) € 0 movimento em

direccéo a uniformidade (estado).”

Neste sentido, podemos concluir que a harmonizagacsignifica que as normas tém de
ser iguais para todos os sistemas contabilisti@santes que visa uma proximidade entre
as normas de forma a permitir uma maior compadaulk. A normalizacédo € descrita pela
igualdade de normas, tendo em vista uma Unica nopara todos 0s sistemas

contabilisticos.

A harmonizacdo e normalizacdo contabilistica s&sateque vém sendo debatidos ao
longo dos tempos por muitos autores, portanto oNpldeset al (1990) in Rodrigues e

Pereira (2004) defendem sobre o significado de twizacdo e normalizacdo pode ser
discordado por outros autores. O que é certo éatguenas organizagdes internacionais
vém lutando para efectivar sistemas de contabidideafmonizados e normalizados. Estas
lutam para acabar com as desigualdades e escassemuhlizacao contabilistica por parte
dos diversos sistemas contabilisticos, problema djfieulta a comparabilidade entre

empresas de diversos paises, logo, um problemaemuede ser ultrapassado face ao

desenvolvimento econdmico mundial a que se verstassb.

A Comissao Europeia e o IASB sédo duas organizagdestrabalham no sentido de
desenvolverem normas adaptaveis a todos os sisteomasbilisticos. Tal como ja se
referiu, o IASB trabalha no sentido de desenvolreemitir normas de contabilidade

internacionalmente aceites; por sua vez, a ComiEs@opeia (CE) adapta-as para a UE



através de regulamentos emitidos onde obriga osilplite aos paises a adopcdo dessas
mesmas normas. Contudo, as empresas multinacitamal®m se mostram interessadas,
pois assim véem 0s seus custos de preparacao afanagfio financeira atenuados. A
Organizacéo para a Cooperacdo e DesenvolvimentooBtoo (OCDE) e a Organizacao
das Nacdes Unidas (ONU) s&do outras organizacbesagoeam a harmonizagdo e

normalizag&o contabilistica internacional.

Importa referir que aquando da emisséo da Diredt8/660/CEE do Conselho, de 25 de
Julho de 1978 (4.2 Directiva) e da Directiva 83/8FE do Conselho, de 13 de Julho de
1983 (7.2 Directiva), a Comissdo Europeia ja tishavista a harmonizacdo nos Estados
Membros, mas apenas visava atingir algum “grau dembnizacdo na preparacao,
apresentacao, auditoria e publicidade das contasisamlas sociedades” Costa e Alves
(2005: 87), permitindo, a cada Estado Membro, géndia de mais informacéo, se assim o

entendessem.

A harmonizagéo contabilistica, para além de umdaonetomparabilidade entre diversas
empresas e em diferentes espacos de tempo, perméieeducado dos custos de levar a
cabo um processo completo de normalizacdo corgtddj permitindo que os paises
facam parte da tendéncia contabilistica dominaatgbando ainda com a lacuna

contabilistica existente em diversos paises comoaso do Luxemburgo.

Neste contexto, foi criado em 1973lmternational Accounting Standards Commette
(IASC) cuja principal actividade se centrou na e&@isde IAS e de Interpretacdes do
Standing Interpretations Committg&IC). O mesmo organismo passou a designar-se
IASB em 2001, tendo como missao desenvolver noaoatbilisticas de alta qualidade,
compreensiveis e que sejam de aplicacdo generaliaadim,

“O objectivo do IASB é exigir que transaccfes erseoimentos semelhantes
sejam contabilizados e relatados de forma semethantjue transaccdes e
acontecimentos divergentes sejam contabilizadoselatados de forma
diferente, tanto numa entidade ao longo do tempmac@ntre entidades”
(IASB, 2004: xxv)

O IASC entre 1996 e 2000, em resultado de acord@baecidos com a International

Organization of Securities Commissions (IOSCO),cpdeu a revisdo e emissao de

diversas normas e interpretacdes que constituectualacorpo de Normas Internacionais



de Contabilidade e de Interpretacdes do SIC. Amasrinternacionais de contabilidade
(IAS) eram predominantemente descritivas e continbastantes tratamentos alternativos.
As normas internacionais, agora designddernational Financial Reporting Standards
(IFRS), incluem IFRS, Interpretacdes ltdernational Financial Reporting Interpretations
Committee(IFRIC), IAS e Interpretacfes do SIC. As normaias, também “permitem
diferentes tratamentos para determinadas transacedeacontecimentos. Em casos
limitados, um tratamento é identificado como seftddamento de referéncia’ e o outro
como sendo ‘tratamento alternativo permitido’ (IAS®04). Contudo, um dos objectivos

do IASB passa pela ndo permisséo de op¢cbes nmeata contabilistico.

Em 19 de Julho de 2002, foi aprovado o Regulamé&i@s/2002/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, publicado no Jornal Ofitaal Comunidades Europeias relativo a
aplicacdo das Normas Internacionais de Contabiidade, 2002). Ao lermos o artigo 1.°,
deparamo-nos com 0 objectivo do regulamento: “gpedlo e a utilizacdo das normas
internacionais de contabilidade na Comunidade, emta a harmonizar as informagdes

financeiras” (CE, 2002: 3) apresentadas pelas dades que, pelo artigo 4.° se encontrem

“Em relacdo a cada exercicio financeiro com inicia eu depois de 1 de
Janeiro de 2005, (...) regidas pela legislacado dekstado-Membro”devendo
“elaborar as suas contas consolidadas em conforeed@om as normas
internacionais de contabilidade (...) se, a dataBllanco e contas, os seus
valores mobiliarios estiverem admitidos a negocac&um mercado
regulamentado de qualquer Estado-Meni@E, 2002: 3).

De forma a “assegurar um elevado grau de transgarén de comparabilidade das
Demonstracdes Financeiras e, deste modo, um fuaroemto eficiente do mercado de
capitais da Comunidade e do mercado interno” (0B223), ou seja, pelo artigo 1.°, se as
empresas atingirem um elevado grau de transparénc@nparabilidade da informacao
financeira alcangam o objectivo de harmonizacatftmmacao financeira definido pelo
Regulamento 1606/2002/CE.

A aceitacdo das normas internacionais de contab#idé fundamental quando nos
deparamos com a evolucao internacional. E, portanicial a constituicdo e adesdo a um

conjunto de normas que permitam a aproximacaoptsachpre subjacente a convergéncia



das normas de contabilidade utilizadas a nivetnatgonal. Assim, a Comissdo Europeia

defende que perante as normas internacionais asageve:

“Sempre que possivel e desde que assegurem umdelegeau de
transparéncia e de comparabilidade das informacd@sanceiras na
Comunidade, estas normas devem ser de utilizacéigabdria por parte de
todas as sociedades da Comunidade cujos titulos s&gociados

publicamente, bem como por todas as empresas ctariasi (CE, 2002: 2)

Contudo, a Comissédo Europeia ressalva este dewerocaconselhamento do dever de
opcéao pelas IAS/IFRS né&o colocando em causa a&duda empresa, ou seja, a empresa
deve adoptar pelas normas internacionais desdeespas ndo distorcam a informacéo
financeira da empresa, apresentem uma imagem \esralagl apropriada e represente de
forma fiavel e com qualidade a informacdo, desde esta seja de utilidade para os

utilizadores.

Relativamente a publicacdo do Regulamento 1606/2@20 Parlamento Europeu e do
Conselho, foram publicados outros regulamentos aprevavam as normas adoptadas,
mas aqui importa referir a proximidade deste corRegulamento 1725/2003/CE da
Comisséao, de 21 de Setembro de 2003. O Regularh@a&2003/CE da Comisséo adopta
as normas internacionais de contabilidade (IASjn lm®mo as interpretacdes conexas
(SIC), confirmando a sua obrigatoriedade a padiexercicio de 2005. Este regulamento
aprova todas as normas internacionais de contabldi@ as interpretacoes conexas, com a
excepcdo da IAS 32, 39 e a respectiva SIC 5, 167 CE, 2003a). As normas
internacionais foram sendo alteradas e aprovadasopimos regulamentos, em datas
posteriores. No seio das rectificacdes interes&irea rectificacdo ao Regulamento
1606/2002/CE do Parlamento Europeu e do Conselblicado no Jornal Oficial da Unido
Europeia — essas rectificagdes consistem em auibstiexpressao “Normas Internacionais
de Informacdo Financeira (NIIF)” por “Normas Intacionais de Relato Financeiro
(NIRF)” e a expressdo “forma verdadeira e fiel” pmnagem verdadeira e apropriada”
(CE, 2003Db).



1.2. Motivacdo e Objectivos

O nosso trabalho consiste na anélise qualitatijaaatitativa dos impactos nas contas das
empresas com valores cotados na Bolsa de Valorésixkemburgo apds a adopgédo das
IAS/IFRS, pelo Regulamento 1606/2002/CE do Parlamdfuropeu e do Conselho.
Fazem parte da populacdo as empresas pertencentesliee LuxX (LUXSE) a 1 de
Janeiro de 2005. O indice LuxX € o principal indim#sista da Bolsa de Valores do
Luxemburgo, constituido pelas dez empresas maigseal que se encontram cotadas na
Bolsa. A data escolhida para a seleccdo das emsprésde Janeiro de 2005 (podemos
também considerar 31 de Dezembro de 2004), dee-seposicdo de existéncia de
informac&o comparativa, prevista na IFRS 1 (Adoppéta primeira vez das normas

internacionais de relato financeiro) (IASB, 2004a).

A andlise qualitativa e quantitativa efectuadacrgas anuais das empresas e ao normativo

contabilistico internacional e luxemburgués visstudo dos seguintes objectivos:

a) Analise da diferenca entre o tratamento contalmtisias Luxembourg Generally
Accepted Accounting Principles (Lux GAAP) e das IKRS, particularmente nas
seguintes rubricaggoodwill, moeda estrangeira, activos tangiveis e intargjivei
investigacdo e desenvolvimento, existéncias, lgagimpostos diferidos, pensodes e

acontecimentos apos a data do balanco;

b) ldentificacdo dos principais impactos nas Demogég&sa Financeiras das entidades
cotadas no indice LuxX, no momento da transica@ aa IAS/IFRS, bem como o0s
efeitos desta adopcéo;

c) Analise quantitativa da transicdo das Lux GAAP pasalFRS em diferentes
rubricas, bem como nos resultados, no total dosoactdos passivos, capital,

custos e proveitos;

d) Verificacdo e comprovacéo dos impactos da transie@orrentes da aplicacao das
IAS/IFRS.

O nosso estudo comecga por um enquadramento cdstiabildas normas internacionais e

das normas domésticas, com maior detalhe no quesfieito as rubricas enumeradas na



alinea a) e de uma forma menos profunda outragcasbconsideradas pelas empresas que
sofreram alteragfes contabilisticas com a mudangaodmativo contabilistico, podendo
assim retirar 0os impactos quantitativos e qualitati decorrentes da adopcédo das
IAS/IFRS. Esses impactos, em varias empresas s@ndeosados e justificados no proprio
relatério de contas anual, respeitando assim anmecdacdo publicada pelo Comité
Europeu dos Reguladores de Valores Mobiliarios ®ES%ncorajando as empresas para a
divulgacdo de informacdo quantitativa nas suas Detmacdes Financeiras de 2004,
relativa ao impacto da adopcdo destas normas nanBuanacao financeira. Contudo,
mesmo as empresas que adoptaram as IAS/IFRS erpatdéaior a 2005 consideraram a

recomendacgéo emitida pelo CESR.

No nosso trabalho procuramos também, responderriasvuestdbes de componente
qualitativa e com base na recomendacéo publicadagte do CESR, ou seja, avaliar a
informacdo sobre os impactos da adopcgdo das IAS/IFR andlise dos impactos da

adopcao das IAS/IFRS € o nosso principal objectieoentanto, procuramos responder e
verificar se as questbes apresentadas estdo redlde® com os resultados obtidos com o

nosso estudo. As questdes sdo as seguintes:

Q1: Sera que todas as empresas se interessanvplgadia informacdo necessaria a
percepcéo do impacto das IAS/IFRS nas suas Dermagfie8 Financeiras, durante o

periodo que antecede a sua adopc¢ao?

Q2: O nivel de divulgacao sobre o processo deig@mpara as IAS/IFRS aumenta

com a dimenséo das empresas?

Q3: O nivel de divulgacdo sobre o processo deig@mspara as IAS/IFRS esta
relacionado com o sector de actividade das emptesas

Q4: O nivel de divulgacdo sobre o processo de ig@mspara as IAS/IFRS esta

relacionado com o endividamento das empresas owagemdibilidade?

Q5: A adopgédo das IAS/IFRS vai afectar a compéddide das empresas, a

comparabilidade e a qualidade da informacéo?

A recomendacao do CESR tem por objectivo sensdlbibz empresas para a publicacdo de

informac&o conexa ao momento da adopc¢ao das IAS/HRformacao que justifique os

' European Regulation on the Application of IFRS 002 - Recommendation for Additional Guidance
Regarding the Transition to IFRS.



impactos da reclassificacdo das Demonstracdes ¢diman. O objectivo da apresentacao
das questdes € procurar saber qual é o relacionaneetre a empresa e 0 nivel de
divulgacdo da informacdo financeira e ainda veifico nivel de qualidade e
comparabilidade das empresas antes e depois dedaddas IAS/IFRS.

1.3. Estrutura da Dissertacéo

A presente dissertacdo esta organizada em quaiftulos contemplando os impactos da
adopcéao das IAS/IFRS por parte das empresas caresalotados na Bolsa de Valores do
Luxemburgo. Na introducédo € efectuada uma expogigdevolucdo da harmonizacao e
normalizacdo contabilistica a nivel europeu e naeional assim como 0s objectivos e
motivagoes que levaram ao desenvolvimento desésiigacao.

Num primeiro capitulo dedicado apenas ao enquadranoentabilistico no Luxemburgo,
abordamos a sua organizacéo contabilistica e @oae adopcao das IAS/IFRS no pais.
No segundo capitulo é descrita toda a metodologadal no desenvolvimento da
dissertagcéo e apresentadas as empresas a sereétei@uas neste trabalho.

No terceiro capitulo analisaremos as principaierdiicas existentes entre as diversas
rubricas nos dois normativos em analise. Apos disenfualitativa das diferencas, é
efectuada uma analise quantitativa dos impactosdesf nas empresas com valores
cotados na Bolsa de Valores do Luxemburgo, no mtonéa transicdo para as normas
internacionais de contabilidade.

No quarto capitulo sdo abordados os impactos nhdgda, na comparabilidade e na
informac&o contabilistica, decorrentes da adopeadAiS/IFRS.

Por fim, serdo apresentadas as conclusfes obtmasacelaboragédo da dissertacao, as
limitagOes do estudo e estudos propostos para\d@senento futuro.



2. ENQUADRAMENTO CONTABILISTICO LUXEMBURGUES

O Luxemburgo € um Gréo-Ducado desde 15 de Marc¢t8d8, dizendo mesmo que € o
anico “Grao—Duque do Mundo”. No entanto, “é um pai®, independente e indivisivel”,
como refere o artigo 1.° da Constituicdo (Le Gowoesrent du Grand-Duché de
Luxembourg, 2009: 9). Desde entéo foram registados Grand Duquessendo o actual
Henri Albert Gabriel Félix Marie Guillaume, tendoria de Governo Parlamentar,
referido no artigo 3.° da Constituicdo, como semdastituido por uma Monarquia
Constitucional hereditaria da familia Nassan (®er@entral de Législation, 2009: 9), de
preferéncia masculina. Sob a Constituicdo de 19 der executivo é exercido pelo
Gréao-Duque e pelo Conselho de Governo (Gabinete, igclui um Primeiro-ministro
(Jean Claude Juncker, desde 23 de Julho de 2069ajua como chefe do Governo. “O
Grao-Duque tem poder de dissolucdo e promulgacdeisfe ou seja, “a pessoa do Gréo-
Duque é inviolavel” e estabelecido pela Constitoigd artigo 4.° o seu poder inviolavel
(Service Central de Législation, 2009: 9).

No Luxemburgo, as normas sao determinadas por teggelamentos. O Ministério da
Justica desempenha o papel de reguladomstidut dés Réviseurs d’Entreprisd®RE) o
papel consultivo no que diz respeito as normasodéabilidade. “O Instituto adoptou as
normas nacionais do Cédigo de Eticalai@rnational Federation of Accountan§=AC)

complementado com:
» Alguns aspectos especificos da legislacdo nacional;

* Algumas das disposi¢bes das RecomendacgOes da UE sahdependéncia dos
Revisores Oficiais de Contas quando mais rigoros@sstitut des Réviseurs
d’Entreprises, 2006)

No entanto, podemos dizer que “O Luxemburgo € ums pam escassa tradicdo em
regulamentacdo contabilistica” (Amat e Blake, 199821). A Contabilidade
luxemburguesa € assente numa pratica local, décdmduridica francesa, belga e

germanica.

A lei luxemburguesa néo continha regulamentacaecfiga, relativa & forma ou contetdo

das Demonstragfes Financeiras anuais. As empresaasapossuiam informacéo relativa



a elaboracdo de um Balangco e uma Demonstracdo deslt&los, ndo possuin
informacdo relativamente a forma de como as elabArmformacao financeira produzis
foi moldadch pelas exigéncias das autoridades fiscais. Aseqoesites demonstracc
consistiam em “algumas linhas de vaga e impre@sagdes com numeros contra e

(Alexander e Simon, 2003: 10.( ndo exigindo mais divulgacgdes.

O sistema contabilistico do Luxburgo, sofreu poucas alteragdes ao longo do tefp
mais relevantes para o0 estudo sdo apresentada@icaimente na figura 1 “Evoluci
Contabilistica do Luxemburgo

Figura 1 - Evolucéo Contabilistica no Luxemburgt

Forte: Elaboracao Prépi

Da analise da Figura 1 podemos verificar que axisi®eis momentos importantes
evolucédo do seu sistema: a elaboracédo da Lei dasdades Comerciais e a criacao
Plano de Contas.

A Lei para as Sociedades Comerciais de 10 de Agbstd915,baseada na lei d
sociedades Belga de 1913, € a primeira lei elaboyata definir normas e regi
contabilisticas direccionadas para as sociedadusrca@is. A lei é alterada ao longo ¢
anc para introduzir novas normas e regras. Em 1988j #oi alterada para introduzir r

seu sistema contabilistico as sociedades anor
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A lei contabilistica foi também alterada face &ddticdo das Directivas Comunitérias, no
seu sistema contabilistico. Em 1984 o Luxemburgmwqu e adoptou a Directiva
Comunitaria 78/660/CEE (4.2 Directiva), dando lugatei de 4 de Maio. Esta, veio
introduzir na legislacdo informacdo especifica daistas das empresas, valorizacdo dos
saldos e informacé&o sobre o contetdo e format®dasonstracdes Financeiras, com vista
a uma melhor comparabilidade da informacao finaacélm més mais tarde, a lei volta a
sofrer alteracdes, introduzindo as Auditorias Iratel@ntes por profissionais contabilistas.
Em 13 de Julho de 1988, a lei do Luxemburgo enaesdr perante nova actualizagéo,
contudo apenas em 1993 transpOs através da Leb die 2Julho de 1993 a Directiva
Comunitaria 83/149/CEE (7.2 Directiva) que dizigp&ito as contas consolidadas, ou seja,
vinha obrigar a elaborac&o de contas anuais colasials que descreviam detalhadamente a
informac&o financeira. Mais recentemente, a 27 deerfbro de 2001 a Directiva
2001/05/CE do Parlamento Europeu e do Conselhdementou o conceito de justo valor,
alterando assim a 4.2 e 7.2 Directivas e aindaractia 86/635/CEE que regula as

instituicdes financeiras.

As empresas luxemburguesas, sdo obrigadas (haascmlividuais e consolidadas) a
utilizar o Plano de Contabilidade Geral e os ppins contabilisticos nacionais, que se
encontram em conformidade com as directivas cdigabas europeias, ou seja, reflectem
as normas e regras impostas pelas 4.2 e 7.2 Dasca Unido Europeia (projecto de lei de
18 de Maio de 1999). De uma maneira geral o pla&codtas € designado por um sistema
racional de classes de contas utilizado por cagmesa, podendo cada empresa criar o seu
proprio plano de contas, adaptado a sua actividdds.visto que a informacéo financeira
ndo tem apenas como destinatarios da informacaaOprigp empresa mas também
investidores, clientes, fornecedores, Administragdscal e outros interessados, €
necessaria a normalizacdo de um plano de contasmieado Plan Comptable Général
igualmente moldavel a cada empresa, mas, “nasgsaades linhas, comum a um grande
namero de empresas” (Kails, 2005: 140). O plano cdatas foi introduzido na
contabilidade do Luxemburgo através da Lei de 1®éeembro de 2002, que visava a
reestruturacdo contabilistica, a criagcdo de umadP@antabilistico Nacional Harmonizado
(“Plan Conptable Minimum Normalisé”.C.M.N.)) e uma Central de Balan¢os. A mesma
lei € marcada também pela transposi¢cdo das IAS/IFFRSegislacdo contabilistica do

luxemburgo direccionada para as empresas regidasCoeigo Comercial. No entanto, o
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grande passo comeca com o Projecto de Lei 59&espabelece as IFRS na lei para as
sociedades comerciais, semelhante a Lei de 16 deoMig 2006 para reger as empresas

gue se encontrem sob o comando do CSSF.

Para as empresas com valores mobiliarios admit@osegociacdo num mercado
regulamentado foi criado, a 23 de Dezembro de 18@)mmission de Surveillance du
Secteur Financie(CSSF), o regulador do mercado financeiro, quersigiona os bancos

e as empresas com valores cotados, tendo iniciada actividade a 1 de Janeiro de 1999.
Em Abril de 2006, a Bolsa de Valores do Luxembufgoxembourg Stock Exchange
LSEX estabeleceu dez principios @erporate Governancque entraram em vigor em 1
de Janeiro de 2007. Estes principios baseiam-seonaply-or-explain(cumprir ou
explicar) dos principios e incluem exigéncias sabpapel e a composicao dos Conselhos
de Administracéo, e as relacbes com os acciorestagestidores. A Bolsa de Valores do
Luxemburgo é supervisionada pela autoridade regpehpela supervisdo prudencial das
instituicBes de crédito e pela Comisséo para ar8igge do Sector Financeiro.

Em 1 de Novembro de 2007, entra em vigor a Lei3led Julho de 2007 (CSSF, 2007)
referente a “Lei dos Mercados de Instrumentos Feians” que foi alterada no que diz
respeito a divulgacdo de informacdo periddica enpaente sobre os emitentes cujos
valores mobiliarios se encontram j& admitidos onegdo num mercado regulamentado,
gue se situam ou operam num Estado-Membro, atrdaéBirectiva 2004/109/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de Dezedeb204 (que altera a Directiva
2001/34/CE). A Directiva visa a harmonizacdo doguigtos de transparéncia da
informacg&o. A mesma foi transposta para a legislag&kemburguesa a 11 de Janeiro de
2008, com a actualizacdo da Lei de 8 de Dezembrd9®d, que dizia respeito a
publicacdo dos Documentos Contabilisticos das esapreom valores cotados na Bolsa de
Valores do Luxemburgo. A Bolsa de Valores do Luxergb estabelece ainda a
obrigatoriedade de publicar um relatério semesiaalactividades, lucros, e perdas para os

primeiros seis meses de cada exercicio financeiro.

A publicacédo legal das contas dos estabelecimemgosrédito e as empresas que se
encontram sob o comando do CSSF é regida pelad.di7dde Junho de 1992 até ao
momento da introdug&o das Normas InternacionaSaieabilidade na lei luxemburguesa,
através da Lei de 16 de Marco de 2006 (Projectbaile429). O projecto de Lei da a
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possibilidade de as empresas optarem entre ogetyiitses contabilisticos no que se refere
a publicacao das contas consolidadas (CSSF, 2005: 1

"Na sequéncia da aprovacao do projecto de lei rafsuma actual, os bancos
tém a opcado de publicar as contas anuais consoéidadegundo um dos trés

regimes contabilisticos seguintes:
* Regime contabilistico actual (LUX GAAP actual);

* Regime Contabilistico Misto (LUX GAAP actuais a@turso a qualquer
disposicéo das normas IAS, como a avaliacado a® juslor da carteira de

investimentos, de acordo com a IAS 39);
« Regime de contabilidade IAS".

A UE, tal como referido anteriormente, dava a ope@és seus Estados-Membros de
optarem pelo alargamento da obrigatoriedade dacadogas IAS/IFRS as contas anuais

individuais das entidades, tendo em conta que:

“é necessario, no que diz respeito as contas anud@ixar aos Estados-
Membros a opcéo de autorizarem ou requererem akdades cujos titulos
sdo negociados publicamente que elaborem essassc@mh conformidade
com as normas internacionais de contabilidade.(Q¥ Estados-Membros
podem decidir igualmente alargar esta autorizac@ioeste requisito a outras
sociedades no que diz respeito a elaboracdo das soatas consolidadas e

/ou das suas contas anuaifCE, 2002: 3).

No caso especifico do Luxemburgo, este ndo optouepigir que todas as sociedades
preparassem as contas em conformidade com as RS/Ifas sim de conferir a empresa
a responsabilidade de optar por elaborar as sudascoonforme as hormas internacionais
ou conforme as regras locais (Alexander e SimoA3R0ONa Tabela 1 — Aplicacdo das
IAS/IFRS nas Empresas Luxemburguesas, apresentaimesicamente a opcao tomada

pelo Luxemburgo para a adopg¢éo das IAS/IFRS pae plas suas empresas.

* Nossa Tradugao.
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Tabela 1 - Aplicagéo das IAS/IFRS nas Empresas Lur&burguesas

Aplicacdo das IAS/IFRS nas Empresas luxemburguesas

Tipo de Empresa / Contas Luxemburgo
Contas consolidadas de Empresas com
valores cotados
Contas individuais de Empresas com valo

Sim

Opcéao permitida

cotados
Contas consolidadas de Empresas nao ~ "
Opcéao permitida
cotadas
Contas individuais de Empresas nao cotat Opcéao Permitida
Normas internacionais transpostas para a lei
Forma de transposicéo para a lei. luxemburguesa através de Projecto de Lei

(Projecto de Lei 5429)

Fonte: Elaboracéo Prépria

Como podemos verificar na Tabela 1, as normasnatérnais sao introduzidas no direito
comercial do Luxemburgo sobrepondo-selasseembourg Generally Accepted Accounting
Principles (Lux GAAP), tornando-se obrigatérias para as corauais consolidadas de
todas as empresas com valores cotados na Bolsalde¥ do Luxemburgd.-gxembourg
Stock ExchangeNo entanto, no que respeita a empresas estraagam valores cotados
na Bolsa de Valores do Luxemburgo, esta permiéaaadata de adopcéo das IAS/IFRS a
apresentacao das contas elaboradas segundo narrddéxente, como por exemplo, as
United Kingdom Generally Accepted Accounting Principle€JK GAAP). No

Luxemburgo, as filiais das entidades cotadas realtambéem ficam sujeitas as IAS/IFRS.

A adopgédo das IAS/IFRS introduz na contabilidade ldxemburgo, um conjunto
abrangente de normas, tapando as lacunas exisent@isel das normas contabilisticas.
Visto que a regulamentacdo do Luxemburgo era nmagstassa, as grandes empresas ja a
data se socorriam das normas internacionais pealabaracdo das suas contas, desde que
nao contrariassem as normas nacionais. Todaviam eppucas as empresas

luxemburguesas que tinham como pratica utilizdA84IFRS.

Importa referir que a Lei Luxemburguesa nao trasgp@as as normas adoptadas pela UE,

de uma s6 vez. Optou por uma transposicéo gradeala desde 2005 a 2007.
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3. METODOLOGIA

Tal como ja referimos na “Motivacdo e Objectivoa’amostra em analise € constituida
pelas empresas com valores cotados na Bolsa dee¥ao Luxemburgo em 01 de Janeiro
de 2005.

by

Relativamente a metodologia utilizada para a amaliss dados recolhidos, o trabalho
segue uma linha conceptual, ou seja, examina, &stwbmpara 0s principios das normas
internacionais de contabilidade e das normas luxeguiesas, obtendo as grandes
diferencas entre os dois normativos. Utilizamos béam o método descritivo na
justificacéo das diferencas encontradas entre a5dAAP e as IAS/IFRS, pois a analise

de ambos os normativos servira de justificacdmaslasdes obtidas.

No tratamento de dados é efectuada uma analisditqtisa, que visa a avaliagdo e
quantificacdo dos resultados obtidos. A analisentijaiva € sustentada pela andlise
qualitativa que visa a justificacdo de todo o pssoe ou seja, uma analise mais profunda

das razGes que levaram aos valores numéricos sbtalmvestigacao.

Relativamente a andlise quantitativa, a metodolagieptada para a analise dos dados
recolhidos numa primeira fase do trabalho, consigtea simples verificacdo da variacao
percentual. Numa fase posterior serdo apresengstirssticas descritivas da amostra, com
as contas anuais elaboradas segundo as IAS/IFR@neas contas elaboradas pelas

LuxGAAP, de forma a verificar as diferencas ensealois normativos.

Com a avaliacdo dos impactos sofridos nas contasedgresas, com a adopcao das
IAS/IFRS, pretendemos dar resposta aos objectiefinidos e ajudar a compreender as
consequéncias da alteracdo de normativos nas Daangies Financeiras Consolidadas
das empresas com valores cotados na Bolsa de ¥aloreuxemburgo, pelo que podera

também servir de comparacao a outros estudosadaizm paises da U.E.

A andlise é efectuada a cinco empresas luxembuaguesie se encontram cotadas na
bolsa de valores do Luxemburgo em 1 de Janeir®@B. Portanto, as conclusdes obtidas
ao longo do trabalho ficam limitadas ao tamanhazietb da amostra, ndo permitindo

resultados generalizaveis. Para além desta linofag@iste a limitacdo de comparacao

entre empresas do mesmo sector.
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A amostra € extraida de uma pequena populaca@jauasamostra é constituida por cinco
das dez empresas que constituem o indice LuxX.dizdré o ponto de partida para o
nosso estudo, pois sdo as empresas que pertencesfeado indice que serdo alvo da
nossa atencao. As dez empresas que constituenice @01.01.2005 séao as apresentadas

na Tabela 2 — Indice LuxX (Bourse de Luxembour@30

Tabela 2 - Indice LuxX

indice LuxX

Total de empresas do indice LuxX Empresas representativas da amostra
* Arcelor Mittal Luxembourg * Arcelor Mittal Luxembourg,
* BIP Investment Partners, S.A., * BIP Investment Partners, S.A.,
* Cegedel, S.A., » Cegedel, S.A.,
 Dexia Banque Internationale a <« Luxempart, S.A,,

Luxembourg, S.A, » SES Global.
* Fortis Luxembourg, S.A.,
 Foyer,S.A.,
» KBC Bank,

e Luxempart, S.A.,
e RTL Group, e
» SES Global.

Fonte: Elaboracéo Prépria

Na seleccdo da amostra excluimos empresas segasadofinanceiras, portanto sdo
excluidas as empresas: Dexia Banque Internatioaaléuxembourg, S.A., Fortis
Luxembourg, S.A., Foyer, S.A. e KBC Bank. Além dssté excluida o RTL Group, que
adoptou as normas IFRS no ano 2000, reclassificasdontas consolidadas de 1999, para
ser possivel a comparacdo com o ano 2000. A rezantécipada adopcao das normas foi
a fuséo entre a TV e o grupo CLT-UFA (radio). Fordas primeiras empresas a aplicar as
normas internacionais, devido aos requisitos dasd@otle Valores de Londres

(PricewaterCoopers, 2003).
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A selecgcdo da amostra, tal como j& referido resulta conjunto de cinco empresas com
valores cotados na Bolsa de Valores do Luxembugaforme discriminados na Tabela 3

— “Actividade das empresas”, segundo a actividaoheipal.

Tabela 3 - Actividade das empresas

Empresa Actividade
Arcelor Mittal Luxembourg Siderurgia

BIP Investment Partners, S.A. Investimento
Cegedel, S.A. Electricidade
Luxempart, S.A. Investimento
SES Global Telecomunicagdes

Fonte: Elaboracao Propria

N&o existe actividade predominante, face ao tamahamostra, com a excepcéo das
empresas de investimento, que se fazem repregmortauas empresas. No Luxemburgo,
existe um leque importante de empresas de invastingeloldings), que tém como objecto
a aquisicdo e gestdo de participacdes noutras sagpredo podendo exercer actividades
industriais ou comerciais. Contudo, uma holdinga estijeita as mesmas normas e
regulamentagcfes que as empresas comerciais eriaistom excepcao dos beneficios
fiscais a elas aplicados, segundo a lei de 31 ihe die 1929 (Alexander e Simon, 2003).
Sendo assim, as empresas de investimento, ouaseganpresas BIP Investment Partners,

S.A. e Luxempart, S.A., ndo podiam deixar de fazete do nosso estudo.

Apoés apresentacdo da metodologia do estudo e gmigpr@mostra, apresentamos, com

mais detalhe cada empresa incluida no estudo. Asesas Sao as seguintes:

A Arcelor Mittal Luxembourg € uma empresa lider mansformacdo da industria

siderargica mundial fundada em 1989. O grupo tempapel fundamental em todos os
seus principais mercados: automével, construcaoipaoento, embalagens e industria
geral. Esta activa em mais de 60 paises homeadamenPortugal. A empresa elabora as
contas segundo as US GAAP, no entanto ndo é eactlddamostra, no que respeita ao

estudo dos impactos com a adopc¢ao das IAS/IFRSprang comparacao de normativo
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(US GAAP vs IAS/IFRS) nédo seja abordada no nossodes apenas justificamos os
impactos quantitativos com a adopc¢ao.

A BIP Investment Partners, SA anteriormente comtaacbmo BGL Investment Partners,
SA, constituida em 17 de Abril de 2000 e com denagédo social alterada em 23 de
Fevereiro de 2006, tem como actividade principafieata de empréstimos e de capital para
empresas de elevado crescimento. A empresa invest&almente no Luxemburgo e em
areas limitrofes como a Franca, a Alemanha e aidelg empresa elaborou as suas
contas segundo as IAS/IFRS pela primeira vez erg,2@glassificando as contas de 2005

que, até a data de adopcéo das IAS/IFRS, eramratid®segundo as Lux GAAP.

A "Companhia de Electricidade do Grao-Ducado dodmiburgo” (vulgarmente conhecida
por Cegedel, S.A. desde 17 de Marco de 1997) fastdtaida em 27 de Marco de 1928.
Trata-se de uma sociedade regida por um acordoadsscom o Governo do Luxemburgo
e aprovado por uma lei de 1928. Desde entéo, daelatioferece transporte, distribuicéo e
fornecimento de energia eléctrica ao Grao-Ducadbuw@mburgo. A empresa elabora as
contas segundo as IAS/IFRS desde 1 de Janeiro 08, Z0aborando anteriormente

segundo as Lux GAAP.

A Luxempart, S.A., constituida em 1988, é um exenge crescimento para todas as
outras empresas. A sua actividade consiste nagietete participagcdes em sociedades
luxemburguesas, a fim de participar no seu deseimehto. A empresa detém
participacdo em empresas da area da energia, rtad eoCegedel, S.A. e a Luxempart-
Energie bancos e servi¢os financeiros como por pkemexia e Le Foyer Finance e

empresas de telecomunicagodes, ou seja, a Audiduiugliofina.

A SES Global, fundada em 1985, é uma rede de opermadie satélite localizados em
todos os continentes. A empresa dispde de capa&ciiattansmissao e via satélite e presta
servicos para 0s meios de comunicacao, governogeesas empresas em todo o mundo.

No que diz respeito a video-transmissao é “numerbaunivel mundial.

As Demonstragfes Financeiras foram retiradas datétigls e Contas apresentadas pelas
empresas referentes ao ano de adopc¢éo e ao inmeeidéaprecedente, funcionando como
0 ano comparativo dos normativos contabilisticoxcansa. O CESR sugeriu a publicacao,
por parte das empresas, de informacdo comparatga Dkmonstracdes Financeiras
elaboradas pelas LUX GAAP e pelas IAS/IFRS no mdmea transi¢éo, a qual também
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foi tida em consideragcdo no nosso estudo. No emtar® empresas ndo apresentaram
informacdo uniforme entre empresas, sendo necessdrialguns casos se socorrer aos
Relatorios e Contas do ano anterior, para obteran@sformacdo necessaria ao n0osso
estudo. Os relatorios foram obtidos através do sié internet de cada empresa. Se o
CESR apresenta uma recomendacao, por sua vezSalllRR paragrafo 36 vem dizer que

para as Demonstracdes Financeiras estarem

“conformes com a IAS 1 - Apresentacdo de Demond@®d-inanceiras, as
primeiras demonstracdes financeiras de acordo cenFRSs de uma entidade
devem incluir, pelo menos, um ano de informacaopeoativa segundo as
IFRSs” (IASB, 2004a).
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4. ADOPCAO DAS IAS/IFRS NO LUXEMBURGO

A adopcéo das normas internacionais, a sua obogagd sua opc¢do, 0S seus impactos
quantitativos ou qualitativos sao temas abordados @rganizacdes Europeias,
nomeadamente a Comisséo Europeia e Organizac@gdaibnais como por exemplo a
Mazars. As entidades avaliam os impactos e as suas ragsesiando assim as normas

internacionais de contabilidade e as normas “daoa&sst

Varios sdo os autores que ja fizeram estudos solr@nsicdo para as IAS/IFRS, com o
objectivo analogo ao nosso trabalho, ou seja, desndo como é o processo de transicao e
suas implicacbes nas Demonstracfes Financeiras.ai@r rparte dos estudos procura

avaliar os impactos sofridos nos resultados, astipassivos e nos capitais proprios.

4.1. Estudos ja desenvolvidos

Os estudos sobre impactos e informacdo derivadaadigpcdo das IAS/IFRS tém
aumentado, por toda a Unido Europeia. Tal comoijéeferido anteriormente, os estudos
ajudam a conhecer melhor as situacdes financeirpsdem ajudar nas decisdes dos
investidores. Por esse motivo, os estudos efectuadempresas luxemburguesas serao
comparados com estudos efectuados noutros paisesida Europeia, homeadamente
Portugal.

Relativamente aos impactos que as empresas comevadmitidos a negociacdo no
Luxemburgo apresentaram aquando da adopcao dasRS/Mazars (2005) efectuou um
estudo onde analisou 0s impactos quantitativos aditgiivos por parte das empresas
luxemburguesas e belgas com valores admitidos @cra@o na Bolsa de Valores. A sua
analise direccionou-se também para a verificacaprdatiddo com que as empresas se
encontravam para a adopg¢ao das normas internagideaiontabilidade. O autor concluiu
que gquatro em cada cinco empresas estavam prepgrata a adopcao das IAS/IFRS,

contudo, apenas 79% destas elaboraram o Balancabeddura segundo as normas

3 z . ~ . . . . T . . . .
Mazars € uma organizagdo internacional, integradmdependente, especializada em auditoria, coidati,
fiscalidade e servicos prestados as empresas.
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internacionais. A adopcéo das IAS/IFRS acarretastosy mais significativos para umas

empresas e menos para outras. No que se referepassas em causa, 60% afirmam que
0s custos associados a adopcao sao significativase & recomendacéo do CESR, no que
respeita a divulgacdo de informacdo quantitativa sueas Demonstracdes Financeiras de
2004, relativa ao impacto da adopc¢ao das normasanaformacéo financeira apenas 64%

das empresas procederam a divulgagao.

Pela andlise da Figura 2 — “Divulgacdo do Impacto Atopcdo das IAS/IFRS”,
verificamos que os capitais proprios aumentam aundiem face a variagcdo que sofrem

diversas rubricas das Demonstracdes Financeiras.

Figura 2 - Divulgacdo do Impacto da Adopcéao das IAE-RS
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Fonte: Mazars (2005)

Tanto no Luxemburgo como na Bélgica as rubricastop@eam impacto mais acentuado
foram os instrumentos financeiros, o imobilizadasepensfes. A adopcdo das IAS/IFRS
proporciona uma maior transparéncia das DemonssaEthanceiras, logo uma maior
comparabilidade entre empresas. Contudo, apenas @&8®oempresas acreditam na

crescente transparéncia e 45% no aumento da cobiljude.

“A adopcdo das IAS/IFRS podem acarretar custos, yammo, de formacéo dos trabalhadores e de adaptiea
software.
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Estudo analogo ao ja apresentado foi desenvohtio IFCC (2008), com o objectivo de
apresentar as modificagbes sofridas no normativaabdistico luxemburgués com a
adopcéao das normas internacionais de contabilidadeimpactos sofridos no momento da
transicdo. Agrupam as modificacOes relativas acdstabilistica, as contas anuais e as
modificacdes sofridas no direito das sociedadeseggntam também as evolugbes que as
mesmas foram alvo, face a evolugéo contabilisgosida no ambito internacional. Assim,
analisam a transposicdo das novas directivas daragutos europeus, as novas politicas
de reducdo de encargos administrativos e de coeneieg das normas contabilisticas
impostas pela Comissao Europeia. As conclusfestdd@sao: as empresas sao obrigadas
a proceder ao deposito, arquivo e acessibilidade atmtas elaboradas segundo as
IAS/IFRS (Lei de 11 de Janeiro de 2008).

Todas as empresas, qualquer que seja o sectotiddaate, a partir de 1 de Janeiro de
2007, sao obrigadas a apresentar informacao denogdalitativa e quantitativa sobre os
instrumentos financeiros (IAS 32 “Instrumentos Riceros: Divulgacdo e Apresentacao”)
contudo, existem grandes dificuldades porque aidpte da informacéo é diversa, varia
bastante de empresa para empresa, com mais éafasaspempresas nao-financeiras, que
ndo dispéem de algumas informagBes necessériaseseafar. A IAS 14, “Relato por
Segmentos”, é introduzida na lei luxemburguesa oombjectivo de fornecer informacao
por sector de actividade, sendo uma norma direadmrpara as empresas com valores
cotados. Na IAS 1, “Apresentacdo de Demonstrac@esn€eiras” o principal impacto
deve-se a elaboracdo de duas Demonstracdes Firzancao exigidas pelas Lux GAAP, a
Demonstracdo de Alteragdes no Capital Proprio eradhstragdo dos Fluxos de Caixa, na
IAS 32, “Instrumentos Financeiros: Divulgacao e égantacao”, o principal impacto sao
nos fundos de investimento, porque passam a seralbrados ao justo valor,
suspendendo a contabilizacdo pelo custo historicocusto de mercado. A IFRS 3,
“Concentragcbes de Actividades Empresariais”, e 8 &Y, “Demonstracfes Financeiras
Consolidadas e Separadas”, ttm como objectivo magllactransparéncia, comparabilidade
das aquisicdes e simplificacdo do tratamento dassigdes por etapas. No caso de deixar
de exercer controlo efectua-se a avaliacdo peto nemor da atribuicdo de rendimentos,

sendo que os custos de aquisicdo sao contabiliziv@atamente como um custo.

Em jeito de conclusdo, o Luxemburgo face a inemidté de normas especificas

reguladoras dos Instrumentos Financeiros, dos é¥efair Segmentos, das Demonstracdes
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Financeiras e das Concentracbes de Actividades dsapais teve a necessidade de
transpor para 0 seu normativo contabilistico asmasr acima citadas impostas pela

Comisséo Europeia.

Ainda no contexto de estudos e publicacdes de stigeautores, realcamos a publicacéo
denominada Brief History of Financial Reporting in the Grandubhy of Luxembouig
(Bensonet al, 2002: 8) onde se refere que ndo existem regmecidicas que requeriam

divulgacdes de:

* “Uma primeira Demonstracdo de Alteracdes no Capitéprio;

Demonstracéo de Fluxos de Caixa,

* Inventarios avaliados pelo LIFO;

» Justo valor dos activos e passivos financeiros;
« Justo valor dos investimentos em propriedades;
* Operacdes descontinuadas;

* Relato por segmentos; e

* Ganho por acgoes”.

A contabilizacdo dos activos e passivos no Luxegiyysode ser diferente das IAS/IFRS,
devido a auséncia de normas especificas de tratangentabilistico das rubricas em

analise na dissertacao.

Publicacao idéntica foi oGAAP 2000 - ASurvey of National Accounting rules in 53
countrie$ (BDO et al, 2000), em que abordam a existéncia e as laclasaaamas em
53 paises, nomeadamente no Luxemburgo. Referei® amaubricas que ndo tém regras
especificas para a divulgacao e as rubricas quenpoet diferente tratamento entre as Lux
GAAP e as IAS/IFRS, devido a auséncia de normasecéfigas de tratamento
contabilistico. Esta publicacdo refere também qaaigubricas (areas) afectadas pelas
inconsisténcias entre as Lux GAAP e as IAS/IFRSarkess que podem ser afectadas sao
as seguintes (BDé@t al, 2000: 67-68):

» Certas filiais desiguais podem ser excluidas daaaacéo;

» Certas combinac¢des de negoécio podem ser contal@zadividualmente, mesmo
guando um adquirente pode ser identificado;
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» Disposi¢cdes no contexto de uma concentracao dededtes empresariais podem
ser feitas sob condicbes menos rigorosas;

» As despesas, tais como despesas pré-operaciomstiss cle formacéo, publicidade
e outros custos, podem ser capitalizadas;

e Goodwill pode ser imediatamente deduzido;

* O método do contrato completado, pode ser utilizaa@a o reconhecimento dos
proveitos resultantes dos contratos de construcao;

* As provisbes podem ser reconhecidas antes doiguecorrer nos termos da IAS;

» AccOes proprias (tesouraria) sdo apresentadas emthms, oS ganhos e perdas
na alienacéo sao reconhecidos no resultado;

» Itens extraordinarios sao definidos mais amplamente
» Custos de investigacdo podem ser capitalizados; e

* Os instrumentos financeiros do emitente sdo cditalos segundo a sua forma
juridica e ndo podem ser classificados em funcasutbatancia, os instrumentos
compostos nao sao divididos.

Em 2001 foi efectuado o mesmo estudo (BDO, 200lacesscentaram algumas
rubricas/areas para as quais existia ausénciagitasre normas especificas, ou seja, 0
desreconhecimento dos activos financeiros, a cztgiio dos produtos derivados e o
justo valor das propriedades de investimento. E fwor, a area em que existe
inconsisténcia entre as normas luxemburguesasASAERS é ao nivel do justo valor, ou
seja, a aquisicdo e reexpressao de activos e pasailquiridos ao justo valor pode ser
limitado ao montante da diferenca da primeira cl&gdo (ou seja, goodwill antes da
atribuicio ao exercicio). E possivel evitar assimriacdo ou o aumento dgoodwill
negativo. Os activos financeiros disponiveis pamda e os activos financeiros derivados
nao sdo reconhecidos pelo justo valor segundo as@AAP; os custos de inventario
podem incluir despesas gerais para além das deigiodsegundo a contabilizacdo das
IAS/IFRS e os inventarios devem ser reconhecidts @esto ou valor realizavel liquido,
dos dois 0 mais baixo.

Em jeito de conclusdo, podemos dizer que a moddicamais notdria no seio da
contabilidade do Luxemburgo é a contabilizacdo pekto valor. Ou seja, com a
transposicao da Directiva 2001/65/CE — “Justo Valas empresas adoptam o justo valor

como forma de valorizar os instrumentos financeirsgmntendo a valorizagdo das
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imobilizac¢des financeiras pelo custo histérico. Bém os fundos de investimento passam

a ser valorizados pelo justo valor com a transgostia Directiva 2003/51/CE.

Para uma analise mais detalhada deste assuntonpeaues debrucar sobre alguns estudos
efectuados em diferentes paises e que analisanpacionda adopcdo do Regulamento
1606/2002/CE.

Neste sentido, a Bélgica foi alvo de investigacéo garte de Jermakowikz (2004), que
analisou os efeitos da adopcédo das IAS/IFRS nagesap belgas e conclui que a
implementacéo € efectuada mas com falta de conbatindas normas internacionais e
pouco compreendidas. O facto do sistema contabdibelga ser orientado pelas normas
fiscais pode levar a diferengas entre o normatelgebe as IAS/IFRS. A autora reconhece
a probabilidade de que a alteracdo de normativdhateimpactos relevantes nas
Demonstracdes Financeiras das empresas, homeadamest capitais proprios, no
resultado liquido, na competitividade e crescimeadde empresas europeias, ajudando o
mercado de capitais da U. E.

O Reino Unido foi igualmente objecto de estudo.bAis(2006) examinou os capitais
proprios das maiores empresas do Reino Unido mai¢é&o para as IAS/IFRS. O autor
chegou a conclusdo que o0s capitais proprios quaathlisados globalmente né&o
apresentam variagdes relevantes, no entanto, deviematencao na analise individual de
certos itens do capital proprio.

Callao et al (2007) tiveram por objectivo avaliar a compaidaile e a relevancia do
relato financeiro em Espanha. Concluiram, pelosltedos obtidos no estudo, que a
comparabilidade local se danificou com a adopcds darmas internacionais de
contabilidade e no que se refere a relevanciaymses referem que ndo houve aumento da
relevancia da informacéo financeira na adopcaolA84FRS quando nos referimos aos
mercados de capitais, provocado pela diferenca& entralor de mercado e contabilistico,

que é superior na informacéo financeira elaboragarslo as IAS/IFRS.

Lopes e Viana (2008) elaboraram analises qualiatie quantitativas dos efeitos da
transicdo de normativo, nas empresas portuguesiaslas na Euronext. Concluiram que a
comparabilidade, relevancia e compreensibilidatgativos das normas internacionais de
contabilidade, ndo foram alcangados. Da analisatija@va, referem que as rubricas com

maior impacto, sdo os activos intangiveigioodwill e os instrumentos financeiros. Ja no
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estudo efectuado por Costa (2008), que tem porcinapeidentificar a materialidade dos

impactos da adopcéo das IAS/IFRS na posicéo fimaneana performance das empresas,
concluiu que algumas rubricas sofreram aumentastraodiminuicdes. As rubricas que

apresentaram aumentos foram: as propriedades dstimento, os activos por impostos
diferidos, disponibilidades, resultado liquido doereicio, interesses minoritérios,

financiamentos ndo correntes, passivos por impaodifesidos, total dos passivos nao
correntes, financiamentos obtidos correntes, tdwlpassivos, resultado operacional,
resultado corrente, liquidez imediata, ROA (Retom Assets) com base no resultado
operacional e ROA com base no resultado correnge.rubricas que apresentaram
diminuicbes foram: as provisdes, dividas a terseméo correntes e ROE (Return on

Equity) com base no Resultado Liquido.

Dos estudos efectuados podemos verificar a unaadaidos autores quando apresentam
como um dos principais impactos da adopc¢édo dasIFRS, a contabilizacdo dos

instrumentos financeiros, que deixam de ser cdizabos pelo custo histérico passando a
ser contabilizado pelo justo valor. A concluséetaar € a auséncia de normas especificas

reguladoras de diversas tematicas, que levam aaior impacto.
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4.2. Andlise da adopc¢éo das IAS/IFRS nas principais rubcas sujeitas a diferencgas

na informagéo financeira

A adopc¢éo das IAS/IFRS, resultante da adopcdo dplR®mento 1606/2002/CE pelas
empresas com valores admitidos a negociagdo na EiB fomentar alteracdes

significativas no ambito contabilistico e fiscalsdaormas. O normativo contabilistico e
fiscal legislado pelos diferentes paises da UEesalteracdes com a referida adopcao.
Contudo, existem rubricas mais afectadas pela levada alteracdo ou implementagao.
N&o é regra para todas as empresas, mas sim usme@@ra, pois muito depende do tipo

de actividade e do tipo de normativo, entre outros.

Antes de, neste subcapitulo da dissertacdo amabisaas diferencas de forma qualitativa e
quantitativa, explanamos algumas diferencas e é&ameghs entre 0 normativo
contabilistico luxemburgués (normas LUxGAAP) e &S/IFRS. Na Tabela 4 - Definicao
de Conceitos pelas Lux GAAP e IASB/IFRS é apreskntama curta comparacao de
conceitos usados nos dois normativos com base efasicdes do IASB e ddPortail

Entrepris€ do Luxemburgo.

Tabela 4 - Definicdo de Conceitos pelas Lux GAAPIASB/IFRS

Definicdo de conceitos pelas Lux GAAP e IFRS

Conceito

Lux GAAP

IAS/IFRS

Activo

E a parte do Balanco que mos
qual o uso que a empresa deu
entradas de disponibilidades
contribuicdes. Os activo
representam o conjunto de be
gue a empresa possui ou temrr
receber (devedores) e
determinada data.

Um recurso controlado por uma
entidade como consequéncia de
acontecimentos passados e do
qgual sejam esperados que fluam
para a entidade beneficios
econdémicos futuros.

Passivo

O passivo constitui a parte ¢
Balanco indicativa da origer
dos fundos colocados
disposicdo da empresa pe
assegurar o financiamento d
suas actividades.

Uma obrigagcdo presente da
entidade proveniente de
acontecimentos passados, cuja
liquidacdo se espere que resulte
num exfluxo de recursos da
entidade que incorporam
beneficios econémicos.

Activos Tangiveis

Imobilizado  constituido  pol
activos que se destinam a ¢
utilizados de forma sustentav

Elementos que sejam detidos
para uso na producdo ou
fornecimento de bens ou

> O Portalil Entrepriseé um portal (sitio na internet) do Ministério deoBomia e Comércio Exterior luxemburgués, onde

colocam a disposicao diversa informacéo, nomeadanigiormacao contabilistica.
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para a actividade da empresa.
sdo representados por object
de natureza fisica.

servicos, para arrendamento a
outros, ou para fins
administrativos e se espera que
sejam usados durante mais do
que um periodo.

Activo Intangivel

Imobilizado de
imaterial.

naturezi

Um activo nao monetario
identificavel sem substancia
fisica.

Inventarios

Stocks e produtos em curso s
todos os bens e servicos q
fazem parte do ciclo d
exploragcdo da empresa pe

serem consumidos (matéri
prima), vendidos tal com
comprados ou apo
transformacéo.

Activos detidos para venda no
decurso normal da actividade
empresarial, no processo de
producéo para tal venda, ou na
forma de materiais ou bens de
consumo a serem consumidos no
processo de producdo ou na
prestacéo de servicos.

Provisao

As provisBes correspondem

custos de exploracdo provave
ou certos mas a quantia ndo pc
ser determinada com preciséo.

Um passivo de tempestividade
ou quantia incerta.

Goodwill

(0] goodwill corresponde
principalmente ao valor do
elementos para obtencao
beneficios. Os elementos s
dificeis de identificar
individualmente.

Beneficios econdmicos futuros
resultantes de activos que nao

' sao capazes de ser

individualmente identificados e
separadamente reconhecidos.

Fonte: Elaboracéo Prépria

Apés a abordagem dos diferentes conceitos passamadesenvolvimento da analise
comparativa dos impactos nas empresas com valalestidos a negociacdo no

Luxemburgo. A andlise qualitativa e quantitativgpetede dos dados disponiveis das
empresas, do grau de impacto das altera¢cOes emstgenais ou em termos do seu tipo de

actividade. No nosso estudo serdo abordados osciogpasofridos na alteracao

contabilistica dayoodwill, da moeda estrangeira, dos activos tangiveisaagnteis, das

despesas de investigacao e desenvolvimento, dsi€moias, das locacdes, dos impostos
diferidos, das pensfes e dos acontecimentos agiéis alo Balanco. Contudo, sempre que

necessario, abordaremos outros aspectos, consideragportantes no seio do Nnosso

estudo, de forma a aprofundarmos o conhecimentwsso objectivo.

4.2.1.

Os Principios Contabilisticos Geralmente AceiteSGR), internacionalmente conhecido

como, Generally Accepted Accounting Principles (GAA correspondem a regras e

Principios Contabilisticos
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normas de contabilidade relacionadas com a valtniemde activos e passivos, e 0 seu
reconhecimento, face a “necessidade da existéecm@idcipios, normas e procedimentos
qgue sejam de aplicacéo generalizada (...) a eXxjwégsralmente aceites” significa que um
organismo contabilistico normalizador, com autatelae de larga representatividade,
estabeleceu um principio contabilistico numa dads &u aceitou como apropriado
determinado procedimento ou prética, atendendoaaaplicacdo generalizada e ao seu

enquadramento na estrutura conceptual e num dabieste normativo” (CNC, 2008: 2).

A “Estrutura Conceptual estabelece conceitos quéoesubjacentes a preparacao e
apresentacao das demonstragdes financeiras patasuexternos” (IASB, 2004: 23). Para
a preparacdo das Demonstra¢gfes Financeiras, o dafie a utilizacdo de dois principios

(Pressupostos Subjacentes): o regime de acréscancominuidade.

As empresas devem preparar as suas Demonstragi@@séiras, utilizando o regime do

acréscimo. “Por este regime, os efeitos das trgfieace de outros acontecimentos sao
reconhecidos quando eles ocorram (e ndo quandohzith ou 0 seu equivalente seja
recebido ou pago) ” (IASB, 2004: 28).

O pressuposto da continuidade deve estar subjaéemleboracdo das Demonstracoes
Financeira e desde que seja previsivel que nunrofyttdximo a empresa néo tenha
necessidade de encerrar a sua actividade ou duiaudi drasticamente. Caso a empresa
preveja que a sua actividade venha a ser afectaaicconando a sua continuidade, deve
emitir as suas Demonstracbes Financeiras com basg&onprincipio que ndo o da

continuidade. Ao utilizar outro principio deve siérulgado em Anexo qual o principio e a

razao da sua utilizacao.

O direito contabilistico luxemburgués esta, tambéamssente em principios que
fundamentam a elaboracdo das Demonstracfes Fireseereconhecimento de activos e

passivos (Portail Entreprise, 2008).

Na Tabela 5 — Principios contabilisticos luxembesgs, apresentamos 0s principios

contabilisticos do Luxemburgo.
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Tabela 5 - Principios contabilisticos luxemburguese

Principios
contabilisticos

Definicao

Permanéncia dos

métodos

Continuidade e da
periodicidade

Prova

N&o compensacéo

Avaliacao separada

Prudéncia

Imagem verdadeira

Este principio assume que uma vez adoptado um méted
valorizagéo, ele ndo vai ser alterado, visto quepssupbe a
continuidade da entidade. Apenas é possivel aagferse existir

uma justificacdo aceitavel.

Todas as decisdes tomadas na empresa tém em vista aida
infinita. Objectivos e resultados sédo tracados deeth conta o
futuro longinquo da entidade. Logo, a preparacaonftamacéao

financeira é preparada regularmente.

E necessario que para cada rubrica haja justiicggéimerada e
datada).

Os saldos ndo podem ser compensados. Uma mesnaadeotébito

e crédito, tem que espelhar o saldo activo e passiv

Exige a aplicacdo de uma regra de avaliacdo sepgrach cada

elemento do patrimoénio e da estrutura financeira.

SO podem ser considerados 0s custos e proveitodigam respeito
ao proéprio ano.

Decorre da correcta utilizacdo dos principios le&saontabilisticos
e determina que a forma e o conteudo das contassatevem ser

confiaveis, permitindo a formacéo de opinido justa.

Fonte: Elaboracéo Propria

“O objectivo das Demonstracdes Financeiras é ordpopcionar informacdo acerca da

posicao financeira, do desempenho e das alteragdpssicao financeira de uma entidade

gue seja util a um vasto leque de utentes na touhadiecisdes econdémicas” (IASB, 2004:

26). Logo, € necessario uma estrutura conceptoal,principios generalizados, para facil

adopcéao e para proporcionar uma maior comparafddidas Demonstracdes Financeiras.
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Os pressupostos subjacentes e as caracteristicalitatizas das Demonstragfes
Financeiras enumeradas na Estrutura Conceptua$B Vado de encontro aos principios
contabilisticos luxemburgueses. “As caracteristipaditativas sdo os atributos que tornam
a informacao proporcionada nas Demonstracdes Feirasaitil aos utentes” (IASB, 2004:
28).

De forma a comparar, apresentamos de seguida eaFR3gy Comparacgéo de Principios e
Caracteristicas das Demonstracdes Financeiras, imgdiga alguns dos principios
contabilisticos luxemburgueses, 0s pressupostogacariies e as caracteristicas

qualitativas das Demonstra¢cdes Financeiras de acord o IASB.

Figura 3 - Comparacéo de Principios e Caracteristecdas Demonstracdes Financeiras

[ Pressuposto do Regime do Acréscimo ]<—> Principio da Prudéncia ]

/ Principio da continuidade e da Periodicidad}

[ Pressuposto da Continuid: ]

\ Principio da Permanéncia dos Métodos

. J

] 4 )
Imagem Verdadeira e

Apropriada/Apresentacdo Apropriada Principio da Imagem verdadeira

Fonte: Elaboracao Prépria

4.2.2. Normas de Valorimetria

As normas de valorimetria sdo as normas de coitatdlo das classes de contas do plano
de contas, ou seja, a forma de contabilizacdo tkessos activos e passivos. Eles podem
ser contabilizados de forma diferente de pais pafs, de empresa para empresa e de
actividade para actividade. Isto, devido a falta weformizacdo nas regras de

contabilizacdo dos activos e passivos, porqueesristiversas normas que acabam por dar
liberdade de contabilizacdo devido a possibilidddesarias op¢bes de tratamento para a

mesma situagdo e até mesmo a escassez de normsaseoga legislagdo luxemburguesa.
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Porém, as normas internacionais de contabilidadeamlucontra a diversidade de

tratamentos caminhando para a uniformizagéo cdisds.

4.2.2.1. Enquadramento

De acordo com a IAS 1, “Apresentacdo de Demonstgagdnanceiras”, (IASB, 2004b:

8108) “Uma entidade deve divulgar no resumo ddipa$i contabilisticas:

(@) A base (ou bases) de mensuracdo usada(s) na @@padas Demonstracoes

Financeiras; e

(b) As outras politicas contabilisticas usadas que nsejalevantes para uma

compreensao das Demonstracdes Financeiras.”

“A base de mensuracéo ou bases de mensuracéo 3)saaaDemonstracdes Financeiras
(por exemplo, custo histérico, custo corrente, wakmlizavel liquido, justo valor ou
quantia recuperavel)”, devem ser divulgadas, “percqa base sobre a qual as
Demonstracdes Financeiras sédo preparadas afeoificaijvamente a analise dos utentes”
(IASB, 2004b: §109).

Os critérios de valorimetria segundo as Lux GAARpaactivo fixo tangivel, intangivel e
para o activo circulante sdo de seguida desenwsvel comparados com 0s critérios
desenvolvidos pelas normas internacionais de ciidide, desenvolvidos segundo as
classes do Plano de Contabilidade que, por suafaezam grupos. Nos activos existem
trés grupos: o activo imobilizado, o activo cireula e as contas de regularizagbes. A
composicdo dos activos € relativamente a mesmanorBas internacionais, porém, a
designacéo das rubricas e das classes ¢ alterajlee @ara o Luxemburgo é imobilizado,
para as IFRS sdo activos ndo correntes e o0 quivé eicculante para as IFRS séo activos
correntes. Importa referir que no caso concreto ddspesas de constituicdo, estas sdo
consideradas um activo nas normas luxemburguesasme custo no normativo

internacional.

O activo imobilizado esta contemplado na class€¢@ontas de imobilizado”, subdividido
em custos de investigacdo e desenvolvimento, imabdid incorporeo, imobilizado

corpéreo, imobilizagBes financeiras e correc¢cbesaler definitivas ou provaveis. Na
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generalidade, os activos fixos sdo mensurados gelovalor de aquisicdo ou pelo seu

valor de producéo. O valor de aquisicdo compreengeeco de compra e 0S Seus custos
associados, como por exemplo, os custos de traespeduzido de correccbes de valor
compreendidas pelos custos de depreciacdo e pgsgsérdas de valor. E no que se refere
ao preco de producdo, este é constituido por @stasgorudentes do valor de utilizacdo

ou rendimento futuro (Service Central de Légisiati2002).

A IAS 16 “Activos Fixos Tangiveis” estabelece quent activo fixo tangivel que seja
classificado para reconhecimento como um activee d@r mensurado pelo seu custo”
(IASB, 2004c: 815). Caso o bem seja transacciomad@o seja possivel saber o seu preco
de custo, entdo sera avaliado ao justo valor deader O justo valor tal como a norma
refere, € a “guantia pela qual um activo pode ssratio entre partes conhecedoras,
dispostas a isso, numa transaccédo em que ndo eestéonamento entre as mesmas.” O
custo de aquisicdo ou o justo valor sdo os crigéestabelecidos para o reconhecimento
inicial do activo, pois este também € avaliado@amb da sua vida util. Essa avaliacdo
podera ser feita por dois métodos, o método dooocesb método de revalorizagdo. O
primeiro consiste em deduzir ao seu valor de castalor das amortizacdes e quaisquer
perdas por imparidade. O método de revalorizacassatlo quando o justo valor é
fiavelmente mensurado, ou seja, o bem é valorizaddalmente pelo justo valor e
posteriormente € necessario ser valorizado comi@dpedade necessaria para que o valor
do bem néo difira do seu valor real, logo ao sdorvaodem ser deduzidas possiveis
perdas por imparidade e amortizacées. E necesséeiir que a escolha de um destes dois

métodos implica a aplicacdo a todos os activodaise.

As Lux GAAP aplicam também ao imobilizado incormies métodos adoptados para o
imobilizado corpéreo, acrescentando um critériargsuracao, ou seja, quando se trata
de valorizar bens aplicados na constituicdo ou atondo capital da empresa, estes sao

avaliados ao preco de mercado a eles aplicadasjayao justo valor de mercado.

A IAS 38 “Activos Intangiveis” refere que um “aabivintangivel deve ser mensurado
inicialmente pelo seu custo” (IASB, 2004d: §24) ctamo as Lux GAAP estipulam.

Ao falarmos de activo fixo pressupde-se uma perm@aéna empresa por um periodo

superior a um ano; podemos ainda falar das divittaserceiros a mais de um ano.
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Segundo as Lux GAAP, elas séo avaliadas e regstaalBalanco pelo seu valor nominal,

sujeitas a provisdes no caso de reembolso incerto.

Feita esta sumula dos critérios de valorimetriadio respeito ao imobilizado, quer
segundo as IAS/IFRS quer segundo as Lux GAAP, passale seguida a comparacao
entre os dois normativos citados no que respeitactweo circulante. O activo circulante
segundo as normas luxemburguesas, é dividido das8es:

+ Classe 3 — Contas de Existéncias e dos Produt@ueso;
+ Classe 4 — Contas de Terceiros;
» Classe 5 — Contas Financeiras (investimentos naoioidi e disponibilidades).

Comecando pelas dividas de terceiros, estas sadagse registadas no Balan¢o segundo
as normas luxemburguesas, pelo valor nominal,dade quaisquer ajustamentos, ou seja,
reducdes de valor. As mercadorias, os produtosadosbe os trabalhos em curso séo
valorizados ao custo de producédo (custos de aduisi;g matéria prima e materiais,
matérias consumiveis, custos directos e algune<zustirectos). O seu valor pode sofrer
correcgOes de valor, se o valor de custo for sapad valor de venda na data de fecho. No
que respeita as normas internacionais de contatddich IAS 2, “Inventarios” (IASB,
2004k: 89), refere que os inventarios (existén@aprodutos acabados) devem ser
mensurados pelo custo ou valor realizavel liquidts dois o mais baixo. A forma de
mensuracdo dos inventarios é diferente nas Lux GA#ds enquanto o Luxemburgo
apenas permite 0 método de custo de aquisicaoramaanternacionais permitem tambéem
o valor realizavel liquido. Analisando as rubricpge podem ser consideradas custo, ou
seja, todos os custos inerentes a aquisicdo do demiQis normativos sdo coincidentes.
Podem ser incluidos como custo, 0s custos de corystos de conversao e outros custos
associados a sua compra e armazenamento, inclaiimd@ impostos que ndo sejam
recuperados fiscalmente. Existem trés meétodos d#eiouno que diz respeito as

existéncias no normativo luxemburgués. Eles séo:
* FIFO - “First in — First out”;
e LIFO —“Last in — First out”;

e Custo Médio Ponderado.

34



A este respeito, as normas internacionais ndo icqpidéen a existéncia do método de
custeio LIFO.

Passamos agora a exposicdo dos critérios de vakbiamdas Disponibilidades. Os
investimentos em valores mobiliarios ou em moettargeira sao registados pelo valor de
aquisicdo. Em caso de venda regista-se uma ma#s-0al menos-valia, se o preco de
venda é superior aos custos ou vice-versa. Naioriié valorimetria das disponibilidades

e dividas de terceiros, 0s sistemas normativosiisanimes.

4.2.2.2. Impactos

“A estrutura conceptual estabelece conceitos quéoesubjacentes a preparacdo e
apresentacdo das Demonstracdes Financeiras”, apritib € uma Norma Internacional
de Contabilidade e por isso nédo define normas gagguer mensuragao particular ou
tema de divulgacdo” (CE, 2003: 81- 82). Isto, cdimmna de referir que os critérios de
valorimetria (mensuracdo) vém estabelecidos emretifes normas para diferentes
rubricas. As classes do Balangco com mais pesompesas, sao comparadas entre os dois
normativos neste subtitulo, porém, os impactosiael Wla mensuracdo serdo analisados
nos subtitulos seguintes, abordando com mais pamsimpactos considerados mais
pertinentes. No subtitulo “Outros impactos” aboedaws rubricas que nao faziam parte do
nosso estudo inicial, mas que reconhecemos contmgrdes durante o decorrer dos

trabalhos.

4.23. Goodwill

O goodwill é caracterizado por “beneficios econdmicos futuessitantes de activos que
ndo sédo capazes de ser individualmente identifa@lcseparadamente reconhecidos”
(IASB, 2004e: 28 Podemos entdo referir quegoodwill é originado pela sinergia dos
activos, dado a impossibilidade de o separar decagtie Ihe da origem. @oodwill pode

ser mensurado em funcdo da empresa, da sua l@éaljzda oportunidade de negdcio, do

® Apéndice A da IFRS.3
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valor presente da diferenca positiva entre o Ifiestero esperado e o retorno considerado
aceitavel para o negécio ou ainda pela difereng@ envalor total do activo e a avaliagao
efectuada individualmente aos activos tangiveigtangiveis da empresa. Pelo exposto,

podemos dizer quegoodwill € a diferenca entre o valor de compra e o valwimpanial.

No ambito das IAS/IFRS, e sobre este assunto, develer em atencdo a IFRS 3,
“Concentracdo de Actividades Empresariais” (IASE04#) e a IAS 38, “Activos
Intangiveis”, (IASB, 2004d). No normativo Luxembué&s as normas relevantes
encontram-se na Lei Modificada de 10 de Agosto G&51relativo as Sociedades
Comerciais (Service Central de Legislation, 2003)aelei de 19 de Dezembro de 2002
referente ao registo e contas anuais das emprapas atera algumas outras leis (Service
Central de Legislation, 2002).

4.2.3.1. Enquadramento

O goodwill € mensurado pela diferenca entre o preco de agaisi o valor contabilistico
dos activos adquiridos. No Luxemburgo ndo se pod&lir nas contas da empresa a
criacdo por ela propria de outra empresa. Apeng®de incluir a simples aquisicdo de
outra empresa. Na contabilidade luxemburguegaaalwill € amortizado ao longo de um
periodo de 5 anos ou deduzido imediatamente na&svess No entanto, as empresas
podem optar por prolongar o periodo de amortizag@sde que justifigue essa decisdo em
anexo as DemonstracBes Financéir@ontudo, os custos associados & aquisicdo nao
devem ser amortizados num periodo superior a 5 an@sivel fiscal, o contribuinte pode
amortizar num periodo normal de 10 anos, tendcsailpdidade de adoptar um prazo mais
curto ou mais longo, justificando a sua escolhartéifoEntreprise, 2008). Além das
amortizagbes dgoodwill, contrariamente ao normativo internacional, nastem testes

de imparidade.

No que se refere a normalizacéo internaciongoadwill negativo deve ser inicialmente

mensurado pelo seu custo, que ndo é mais do gexctsso do custo da concentracao de

7 Artigo 59.° da_oi du 19 décembre 2002 — Registre de CommerceseBagietes — Comptabilite et Comptes Annuels de
Entreprises(Service Central de Législation, 2002).

®Artigo 237.°,Loi du 10 aolt 1915 Concernant les Sociétés Comalesc(telle qu'elle a été modifiée
Service Central de Législation (2003).
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actividades empresariais acima do interesse dairadtpl no justo valor liquido dos
activos, passivos e passivos contingentes idediis” (IASB, 2004f: 851) e deve ser
reconhecido imediatamente em ganhos. Apds a me@suiaicial, ogoodwill deve ser
reconhecido pelo seu custo menos qualquer perdinparidade. Os testes de imparidade
IAS 36 “Imparidade de Activos” sdo efectuados malfide cada exercicio econémico ou
noutra data, caso haja indicios de perdas por idgu®. A perda por imparidade “é a
quantia pela qual a quantia escriturada de umaotivunidade geradora de caixa excede a
sua quantia recuperavel” (IASB, 2004d: 86) (jusitow menos os custos de vender e valor
de uso, dos dois 0 mais alto). A norma internadiogfgre ainda que goodwill gerado
internamente ndo deve ser reconhecido como umoa@que ndo resulta de contratos

ou outros direitos legais, logo ndo identificavetgra semelhante as Lux GAAP.

No que diz respeito a amortizacao giwodwill, a norma internacional IFRS 3 diz que “o
goodwill adquirido numa concentracdo de actividades emeesando deve ser
amortizado. Em vez disso, a adquirente deve testidnto a imparidade anualmente, ou
com mais frequéncia se 0s acontecimentos ou alesatas circunstancias indicarem que
pode estar com imparidade”, de acordo com a IASIiBparidade de Activos” (IASB,
2004g: §55). Segundo as IFRSgoodwill com vida dtil indefinida ndo esta sujeito a
amortizacdo mas sim a testes de imparidade a exematialmente a fim de determinar
possiveis perdas. Assim, as amortizacfes que dadstiefectuou vao ser reclassificadas

segundo as IFRS, na data de transicao.

Ao falarmos degoodwill, devemos ter em atencédo a IFRS 3, ao definir qgeaawill
negativo, seré incluido como rendimento na deteagdia da quota-parte dos resultados
das empresas associadas, no periodo em que appgé é efectuada. O valor do
goodwill devera ser registado pela adquirente, na propa@garticipacdo nos resultados,
nos capitais proprios e nas perdas por imparidaalempresa adquirida. No momento da
transicdo das normas luxemburguesas para as nomeasacionais, a IFRS 3 deu a
possibilidade as empresas de ndo adoptarem a metrospectivamente, no que se refere a

concentracdes de actividades adquiridas anteridem@ontudo, uma vez adoptada para

° Um activo intangivel tem uma vida til indefinidaando, com base numa anélise de todos os factores
relevantes, ndo houver limite previsivel para dquer durante o qual se espera que o0 activo gdixas de
caixa liquidos para a entidade
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uma concentragdo de actividades, deve ser aplieadadas as concentragbes de

actividades, e consequentemente adoptada a IASr@@tidade de Activos”.

4.2.3.2. Impactos

Nesta rubrica, iremos analisar, através da Tabelapacto da Adopcao das IAS/IFRS no
Goodwill, os valores dé&oodwill contabilizados pelas Lux GAAP a data da trans&@o

sua respectiva conversao pelas IAS/IFRS.

Tabela 6 - Impacto da Adopcéo das IAS/IFRS n&oodwill

Goodwill
Empresas Lux GAAP IAS/IFRS Impacto Impo/?cto
Arcelor Mittal Luxembourg ) 306 90 1 366,00 0.00 0,00%
(Milhdes de Euros)
BIP Investment Partners, S.£ i ) ) i
(Euros)
Cegedel, S.A. (Euros) 226.215,00 576.777,00 35000862 60,78%
Luxempart, S.A. (Euros) 0,00 770.813,00 770.813,00 100,00%
SES Global 1.435,30 1.633,60 198,30 12.14%

(Milhdes de Euros)
Fonte: Elaboracéo Prépria

Podemos constatar diferentes impactos ao nivé&amdwill. Assim, tendo em atencéo a
especificidade de cada empresa, temos:
A empresa Arcelor Mittal Luxembourg ndao apresemtpacto na rubrica dgoodwill, pois

0 seu tratamento ja cumpria 0s requisitos do navmativo.

A empresa BIP Investment Partners, S.A. ndo api@sempacto na rubrica dgoodwill,
contudo, ogoodwill € objecto de reclassificacdo. A empresa detém ld®%mpresa BIP
Venture Partners, S.A.. Pela aplicacdo da IAS B&eStimentos em Associadas” (IASB,
2004h), a empresa exerce uma influéncia signifiaatiiogo, detém *“directa ou

indirectamente (por exemplo, através de subsidigri20% ou mais do poder de voto da
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investida”. A norma prevé que “os investimentos &ssociadas em relacdo as quais a
investidora tenha influéncia significativa deverm sentabilizados usando o método da
equivaléncia patrimonial, contudo, a empresa recdar dispensa da aplicacdo do método
da equivaléncia patrimonial” (IASB, 2004h: §IN8jksan sendo, a empresa recorre da
dispensa da aplicacdo do método da equivalénaienpatal definido nos paragrafos IN9
—IN10 da IAS 28, “Investimentos em Associadastpatabiliza o investimento pelo justo

valor, recorrendo ao método de consolidacao integra

A empresa Cegedel, S.A. apresenta um aumentmdewill de 60,78%, decorrente dos
testes de imparidade segundo as IAS/IFRS, deixdadgfectuar as amortizagbes segundo
as Lux GAAP. Este aumento também se deve a incldegmrticipacdes em empresas no
perimetro de consolidacao, ou seja, a empresagando a IFRS 3 e a IAS 28, integrar no
perimetro de consolidacdo as empresas que deténnflaéncia significativa, isto €, que
exerce uma influéncia superior a 20%, contabilipaasl pelo método da equivaléncia
patrimonial e ndo pelo método proporcional. A ermar@as participacdes que exerce

influéncia a 100% aplica o método integral.

A variacdo que sofre a rubrica doodwill, apresentada pela empresa Luxempart, S.A.
deve-se a aquisicdo de uma empresa associadeclassificacdo de todas as participacdes
que a empresa tem. Tal como refere a IFRS 1, aesapleve reexpressar qualquer
concentracdo de actividades empresariais aquanddaggdo pela primeira vez da IFRS
3, mas também refere que quando reexpressa umantagio de actividades, tem de
reexpressar todas as outras que detém. A empresseafa um aumento de 100% na
contabilizacao das suas participacdes devido do thcesta, em Janeiro de 2004, comecar
a exercer o controlo conjunto de uma empresa, qQuecdntabilizado pelo método
proporcional, no entanto, pela IAS 31 — “Interesses Empreendimentos Conjuntos”, a
empresa € obrigada a contabilizar pelo método davaéncia patrimonial (IASB 2004i:
838). A empresa ndo apresenta valores nas suasnSgagbes Financeiras, e ndo divulga

nos activos intangiveis.

A entidade SES Global apresenta valores de acfti®es intangiveis superiores na
contabilizacao pelas IFRS, decorrentes da ndo aacéib do goodwill na contabilizacao
segundo as Lux GAAP. O seu valor corrigido é inscrio valor contabilistico do
imobilizado incorpéreo. Neste sentido, os actividarigiveis sofrem um aumento de 198,3
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milhdes de euros, porque as IAS/IFRS ndo permiteamartizacdo do goodwill e dos
activos intangiveis com vidas uteis indefinidas,snsm a elaboracdo de testes de
imparidade para determinar eventuais perdas der.v&ortanto, a entidade em
conformidade com a IFRS 1, procedeu a um ajustamtmvalor do goodwill amortizado
em 2004. A amortizagdo reconhecida pelas Lux GAAPano 2004, é anulada com a
transicao para as IAS/IFRS.

Assim, podemos concluir que os impactos apuradés amnalise individual de cada uma
das empresas pertencentes a nossa amostra sadwehaanialteracdo do meétodo de
consolidagdo que deixa de ser o método de congébdaroporcional passando a ser pelas
normas internacionais, o método da equivaléncianpaiial. Para além deste impacto as
nossas empresas apresentam impacto resultanteodaemn@issao, por parte das normas
internacionais, da amortizacdo do goodwill e dosves intangiveis com vidas Uteis

indefinidas.

4.2.4. Moeda estrangeira

“Moeda estrangeira é uma moeda que ndo seja a nfoedanal da entidade.” (IASB,
2004i: 88)

A legislacdo luxemburguesa € um pouco escassaajaaritatamento das Demonstracoes
Financeiras expressas numa moeda estrangeira, degassa quanto ao tratamento
contabilistico das diferencas de cambio. N&o existena legal luxemburguesa que regule
o tratamento contabilistico da moeda estrangeic@tudo, no que diz respeito ao
normativo internacional, devemos ter em atencagspodto na IAS 21 “ Os Efeitos de
Alteracdes em Taxas de Cambio” (IASB, 2004)).

4.2.4.1. Enquadramento
“Uma caracteristica interessante da contabilidazéukemburgo é que as contas anuais

das empresas podem ser expressas em qualquer ouredstivel” e “ndo ha normativa

legal em relacéo as diferencas de cambio” (Amatak®& 1996: 10.20).
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“Devido as flutuagdes cambiais sobre o mercado @ntbvalor da divida a receber ou a
pagar em moeda estrangeira, pode variar entreaadtategisto da factura e a data do
pagamento ou recebimento” (Kails, 2005: 243), tasdo das diferencas monetéarias neste
espaco de tempo. A estas diferencas chamam-se erdity de céambio.
Contabilisticamente, comecga-se por contabilizarcéufa em euros sobre a base de taxa de
cambio em vigor a data da factura. No momento galaeizacao da factura ou documento
equivalente, regista-se 0 pagamento ou recebinzetdra de cambio em vigor na data da
regularizacdo. A diferenca de valor existente emtrgalor da factura e o valor da

regularizacao resulta para a empresa numa:
» Diferenca de cambio favoravel - um ganho registaoonta “766 — Ganhos”, ou
» Diferenca de cambio desfavoravel — uma perda Betasta conta “666 — Perdas”.

Na pratica pode-se dizer que no Luxemburgo sezatii método de cambio a data de
encerramento e o cambio histérico. Contudo, segendsdatorio da PWC (2004) ndo ha

regra especifica sobre o tratamento dos itens expseem moeda estrangeira.

Tal como as Lux GAAP, a IAS 21 permite que as ad$ apresentem as suas
Demonstracdes Financeiras em qualquer moeda. Assima transaccdo em moeda
estrangeira deve ser registada, na moeda funaion@omento do reconhecimento inicial,
pela aplicacdo a quantia em moeda estrangeiraxdadgacambio a vista (taxa de cambio
na data da operacéo) entre a moeda funcional eedarestrangeira a data da transac¢ao”
(IASB, 2004j: 821). As diferengas de cambio devemrsgistadas no periodo a que dizem
respeito, excepto quando se trata de investimesrtosinidades operacionais estrangeiras
(subsidiarias, associadas, empreendimento conjumtsucursal de um pais com moeda

diferente da entidade que relata).

4.2.4.2. Impactos
A rubrica “Moeda Estrangeira” ndo apresenta impaafoiantitativos por parte das

empresas incluidas no estudo. As empresas fazenasapena referéncia nos anexos da

forma de tratamento das moedas estrangeiras.
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As empresas luxemburguesas tratam as transaccéesiagfas em moeda estrangeira,
convertendo-as em moeda funcional & taxa de canabiata da transac¢édo. No fecho do
exercicio a moeda € novamente convertida, agomagaehbio em vigor na data de fecho.
As diferencas de cambio positivas e negativas sgegsas cComo proveito ou custo nas

Demonstracdes Financeiras (Demonstracao dos Ressiita

Nenhumas das empresas pertencentes a nossa atdinagtiam ou apresentam informacao

relacionada com esta rubrica nas suas Demonstragtasceiras.

4.2.5. Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis

Os activos fixos podem ser de cardcter fisico ou figico (Corpdéreo ou Incorpéreo).

Quando falamos de activos fixos estamos desde dogressupor a sua durabilidade na
empresa. Sao bens que apoiam a execucdo da addivddsempresa, ou seja, 0 activo fixo
tangivel esta inteiramente correlacionado comisidatie da empresa, como por exemplo:
os edificios, as maquinas e os veiculos. Os acititasgiveis estdo mais ligados a imagem
da empresa, como por exemplo, as patentes, assrengodwill. Dado que sdo activos

com caracteristicas diferentes também tém um teateocontabilistico diferente, pelo que

vamos analisa-los de forma separada no nosso estudo

4.2.5.1. Activos Fixos Tangiveis

Os activos fixos tangiveis sdo compostos por bensadacter fisico, como por exemplo
terrenos e edificios. No ambito das IAS/IFRS, desener em atencdo principalmente a
IAS 16 “Activos Fixos Tangiveis” (IASB, 2004c) elAS 36 “Imparidade de Activos”
(IASB, 2004g). No normativo Luxemburgués as normelevantes encontram-se no
“Portail Entreprise$ do sitio da internet doLt Gouvernement du Grand-Duché de
Luxembourg” (Portal Entreprise, 2008), na Lei Modificada de d& Agosto de 1015
relativo as Sociedades Comerciais (Service Cedérdlegislation, 2003) e na Lei de 19 de
Dezembro de 2002 referente ao registo e contassadas empresas e que altera algumas

outras leis (Service Central de Legislation, 2002).
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4.2.5.1.1. Enquadramento

Um item do activo fixo tangivel pode ser mensuradomensuracao inicial, e tendo por
base o normativo luxemburgués ao custo de aquisigée@lo custo de producEbO custo

de aquisicdo compreende o preco efectivamente pelgoempresa, 0s custos acessorios
(custos de transporte, montagem, etc) e o IVA (TWa) dedutivel. O custo de producéo
(custo de activos gerados internamente) englobmaérias-primas, consumiveis e 0s
custos directos e indirectamente imputaveis (saarielectricidade, custos com
financiamentos, ou seja, os juros de empréstimosagitalizaveis, etc.). Mas segundo

Amat e Blake (1996), o activo fixo também podemsensurado ao custo historico.

A IAS 16 (IASB, 2004c), quando se refere a mermg@oasubsquente de activos fixos
tangiveis diz que uma entidade deve escolher o lmodie custo ou o modelo de
revalorizagéo (justo valor). Para o modelo de cad#sS 16 refere:

“ApOs o reconhecimento como um activo, um itemaliva fixo tangivel deve
ser escriturado pelo seu custo menos qualquer degp@o acumulada e

guaisquer perdas por imparidade acumuladg$8SB, 2004c: 830)

A mesma norma estabelece os elementos a considenan custo aguando da sua
valorizacdo, muito proximos do definido pelo noriv@atluxemburgués (IASB, 2004c:
§24):

“O custo de um item do activo fixo tangivel compree:

a) O seu preco de compra, incluindo os direitos deomagdo e os impostos de
compra ndo reembolsaveis, apds deducado dos descam@rciais e abatimentos;

b) Quaisquer custos directamente atribuiveis paracaolo activo na localizacéo e
condicdo necessarias para 0 mesmo ser capaz denanda forma pretendida

pela geréncia;

c) A estimativa inicial dos custos de desmantelamenteemocédo do item e de
restauracdo do local no qual este esta localizamiogcuja obrigacdo uma entidade

incorre seja quando o item € adquirido seja conms@guéncia de ter usado o item

%art. 55.° Lei de 19 de Dezembro.
1 As Lux GAAP d&o as empresas a possibilidade dellesde capitalizagdo dos juros de empréstimos
guando concedidos com o objectivo de producao tileoadixos.
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durante um determinado periodo para finalidadesratites da producdo de

inventarios durante esse periodo.”
No que se refere ao modelo de revalorizacdo a BA®efere que:

“ApOs o reconhecimento como um activo, um itemativa fixo tangivel cujo
justo valor possa ser mensurado fiavelmente deveesgiturado por uma
quantia revalorizada, que é o seu justo valor aaddé revalorizacdo menos
qualquer depreciacdo acumulada subsequente e peptasimparidade
acumuladas subsequentes. As revalorizacdes dewvefaitss com suficiente
regularidade para assegurar que a quantia escritlaa ndo difira
materialmente daquela que seria determinada petodes justo valor a data
do balan¢o”(IASB, 2004c: §31).

As empresas que elaboram as suas contas seguriddXa&AAP estdo proibidas de
optarem pelo do modelo de revalorizagdo para magdardos activos fixos tangiveis.
Portanto, todo o processo que envolve o modeloesalarizacdo é proibido e a sua
implementac&o nas contas das empresas vai seraddqpla primeira vez e na integra no
momento de transicdo. ldeia contraria é a retidald ei de 7 de Dezembro de 1982
(Service Central de Législation, 1982). A lei lwmmguesa permite a reavaliagdo do
imobilizado. Esta lei disponibiliza para as empsesa sistema de reavaliagéo facultativo
de imobiliza¢cdes amortizaveis e a adaptacdo doiciarees de reavaliagdo previstos no
art. 102, al. 6 da lei de 4 de Dezembro de 1967.

De acordo com o normativo luxemburgués, a deprécido imobilizado deve ser feita de

acordo com uma base realista e sistematica. Naxiemburguesa o método normalmente
utilizado é o linear, ou seja, é efectuada uma amagéo constante, de valor igual durante
toda a vida atil do bem. No entanto, permitem tamb@& método de amortizacdo

degressivo, progressivo e variavel ou funcionapridneiro consiste numa amortizacéo de
maior valor nos primeiros anos de vida util, enqoao método progressivo consiste numa
maior amortizacdo nos ultimos anos de vida. O noétel amortizagdo progressivo €
pouco utilizado na pratica, sendo-0 por exemplo ceos dos activos intangiveis, nas
amortizacdes de patentes. O método de amortizagével ou funcional esta inteiramente

ligado ao rendimento do bem a ser amortizado. Aantims depreciaveis devem ser

44



calculadas apds deducédo do valor residual. Consetpyndo Kails (2005: 317) as LUX

GAAP assumem o valor residual como nulo.

O artigo 55.° da lei de 19 de Dezembro de 2002jm@ade um método de amortizacdo. O
gque importa € que o activo seja amortizado de faistematica, durante toda a sua vida
atil. Assim, “o preco de aquisi¢do ou o custo dedpgao dos bens do activo, cuja vida util
é finita, deve ser diminuido das correc¢des derveddculadas de forma a amortizar
sistematicamente o valor dos elementos do actiSefvice Central de Législation, 2002:
3643)2. As empresas ao efectuarem as correccdes deesifir a aplicar a avaliacdo ao

custo de amortizagéo.

Apos esta referéncia as amortizagdes praticadas peIX GAAP convém salientar que as
Lux GAAP continham correccdes de valor em casoafgeatiacdo sustentavel proximas
das dos testes de imparidade utilizados pelas FRSI| Os testes de imparidade sao
efectuados anualmente a data do Balan¢o ou quanderiéicar um indicador interno ou
externo, de que o activo pode estar sujeito a iitkpae. Uma perda por imparidade de um
activo acontece quando a quantia recupetageinferior ao valor contabilisticd Motivo
para reducdo do valor contabilistico igualando-ovator recuperavel, e consequente
mensuracgao da perda por imparidade. A perda devesmnhecida como custo do periodo
e devera deixar de ser reconhecida quando o attalienado ou ndo apresentar indicios

de que resultam beneficios econdmicos futuros.

4.2.5.1.2. Impactos

Apoés a apresentacdo anterior dos critérios de mag@w dos activos fixos tangiveis, por
parte das normas luxemburguesas e internacioraim¥ analisar, de seguida, na Tabela 7

0 impacto da adopcao das IAS/IFRS no Activo Fixagieel.

2 Traduc&o nossa.

13 Quantia recuperavel de um activo ou unidade geaade caixa é o valor mais elevado entre o jushorva
menos 0s custos de vender e o seu valor de uso.

4 Valor contabilistico é a quantia escriturada —ciantia pela qual um activo é reconhecido apésqied
de qualquer depreciagdo acumulada (amortizacéepemlas por imparidade acumuladas resultantes.
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Tabela 7 - Impacto da Adopc¢éo das IAS/IFRS no Activ Fixo Tangivel

Activos Fixos Tangiveis

Empresas Lux GAAP IAS/IFRS Impacto Imgzcto

Arcelor Mittal Luxembourg 4, 54, (5 11.230,00 0,00 0,00%
(Milhdes de Euros)
Sl IvESinsil PRVIREIE: =0 g0, 2o 107.239,00 0,00 0,00%
(Euros)

Cegedel, S.A. (Euros) 285.795.966.00 277.569.877.80226.089.00 -2,96%

Luxempart, S.A. (Euros) 29.689.65 22.933,00 .6.756,65  -29,46%
SES Global 3.287.00 3.173.00 -114.00 -3,59%

(Milhdes de Euros)

Fonte: Elaboracgao Propria

Para um melhor esclarecimento da Tabela 7, e &iatoostra ser reduzida, vamos analisar

a situacdo de cada uma das empresas de formadmnalivada.

A empresa Arcelor Mittal Luxembourg, reclassifisapecas de reposicéo e todos os bens
relacionados com imobilizado, como sendo igualmémigbilizado ndo o considerando
como custo, pelo que, ndo apresenta impacto. Nestgido, existe apenas uma
reclassificacdo de contas, sem se sair da classentkes.

No que diz respeito a empresa BIP Investment Rartr&A., ndo sofre impacto nos
activos tangiveis, pois ja utilizava os mesmosénas definidos pelas normas

internacionais de contabilidade.

Por sua vez, a empresa Cegedel, S.A. estabelecel98t a reavaliacdo parcial das
imobilizacGes, que sdo objecto de reversédo comopcah das IFRS. O impacto deve-se
também aos principios de avaliacdo contabilistdass IAS/IFRS, como por exemplo, os
custos de empréstimos capitalizaveis e as correa@evalor (testes de imparidade) ndo
efectuados segundo as Lux GAAP. Portanto, apresendareducao do valor dos activos

fixos tangiveis de 2,96%.

A empresa Luxempart, S.A. apresenta impacto nagoacfixos tangiveis, resultante da
reclassificacdo das reavaliacdes efectuadas aesastuos, uma vez que 0s activos fixos

ndo sao objecto de reavaliacdes e sofrem uma redugévalor contabilistico, com o
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objectivo de reflectir uma perda de valor, vistwador recuperavel ser inferior ao valor
contabilistico. Isto é, as reservas de reavaliagiulas pela empresa em 2003 ndo sdo
previstas pelas normas internacionais, assim send@005 os movimentos originados
pela constituicdo da reserva, segundo as Lux GAgE®, estornadas. Dos impactos,
também podemos referir a reclassificagcdo dos jutesfinanciamento (empréstimos
obtidos). Os juros de financiamento sdo contalmbsasegundo as US GAAP como um
custo das vendas, mas pelas IAS/IFRS os jurosidadiamento sdo mensurados como um

custo financeiro. A reducao dos activos fixos taegi é de 1%.

A entidade SES Global, segundo as Lux GAAP, podmoleer a capitalizagdo ou nao
capitalizacdo dos custos de empréstimos conced@snbito do processo de construcéo
de um activo fixo tangivel. No entanto, as IAS/IF&®ressam que uma entidade quando
adopte pela primeira vez as normas internacionaimaltaneamente decidirem aplicar o
principio da capitalizacdo dos custos de empréstimoncedidos, devem aplicar o
principio contabilistico retrospectivamente. Logos custos de empréstimos nao
capitalizados no ano de 2001 serdo capitalizadodatea de transi¢cdo, provocando um
aumento nas amortizacfes e consequentemente uongioedos activos fixos tangiveis
liguidos, afectando o valor dos investimentos foe@os, com uma reducdo de 20,40
milhdes de euros (114 milhdes de euros de impaxtn3;59%). Os activos fixos tangiveis
segundo as IAS/IFRS sdo avaliados ao custo hist@nicao valor reavaliado. O valor
reavaliado € o justo valor na data da reavaliac&mos as respectivas depreciacdes
acumuladas e as perdas por imparidade. Os acikas tangiveis sofrem uma reducéo,
resultante da alteracdo do método de consolidagBmado na empresa participada, tal
como acontece com a empresa AsiaSat, ao passaficar ap método integral, na
capitalizacdo dos juros que advém da adopcao pettbga das normas internacionais, que
ditam que uma empresa deve decidir, na data daepanadopcédo das IAS/IFRS, a
aplicacdo do principio da capitalizacdo dos cust®empréstimos quando associados a
construcdo de activos fixos tangiveis e de oufiegtamentos menos significativos.

Concluida a andlise individual das empresas daarms®stra, retiramos que as empresas
Arcelor Mittal Luxembourg e BIP Investment Partne&® apresentam impacto porque, em
parte, jA seguiam as regras de contabilizacdo idaginpelas IAS/IFRS. A empresa
Cegedel, a Luxempart e a SES Global apresentanctogpdecorrentes da capitalizacao

dos juros de empreéstimos associados a concepgiides fixos.
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4.2.5.2. Activos Intangiveis

“Um activo intangivel é um activo ndo monetariontiiicavel sem substancia fisica”
(IASB, 2004d: 88). Na sua analise devemos ter emcab o estipulado nas IAS 38 (IASB,
2004d) e na IAS 36 (IASB, 2004g). No normativo Inkeirgués relativamente a esta
tematica, temos que ter em atencd&Bootail Entreprises” do sitio da internetLe
Gouvernement du Grand-Duché de Luxemboufigbrtail Entreprisg 2008) e na Lei
Modificada de 10 de Agosto de 1015 relativo as &tadles Comerciais (Service Central
de Legislation, 2003) e na Lei de 19 de Dezembr@Qf¥ referente ao registo e contas
anuais das empresas e que altera algumas outsagSkuivice Central de Legislation,
2002).

4.2.5.2.1. Enquadramento

As LUX GAAP distinguem dois tipos de activos fixastangiveis. Os custos de
Constituicao e os de Investigacdo e Desenvolvimégaoactivos fixos intangiveis ndo sao
activos reais mas sim ficticios, ou seja, tém upeet® imaterial. Apesar de referir custos,
eles ndo sédo considerados custos mas sim actidivellgar no Balanco. Segundo a IAS
38, um activo intangivel pode ser “conheciment@ntéficos, ou técnicos, concepgéo e
implementacdo de novos processos ou sistemas,cdisenpropriedade intelectual,
conhecimento de mercado e marcas comerciais (m@unomes comerciais e titulos de
publicacées) ” (IASB, 2004d: §9).

No que diz respeito a mensuracao inicial, tal cama@ctivos fixos tangiveis, os activos
intangiveis adquiridos sdo avaliados ao preco desi@§o ou custo de producdo. Mas,
diferentemente da lei indicada na rubrica do adi@vmivel que permitia a reavaliagdo dos
activos fixos tangiveis, as LUX GAAP proibem a ed&acao dos activos fixos intangiveis.
Os custos iniciais (de arranque) e os custos dssimacao e desenvolvimento podem ser
capitalizaveis (Deloitte, 2007).
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Segundo as IAS/IFRS um activo adquirido deve serson@do ao preco de custo ou valor
de reavaliagao:

“Uma entidade deve escolher ou 0 modelo de custo.a modelo de reavaliacdo... como
sua politica contabilistica. Se um activo intangifee contabilizado usando o modelo de
revalorizagéo, todos os outros activos da sua e@adsvem também ser contabilizados
usando o mesmo modelo, a ndo ser que ndo haja dwraetivo para esses activos”
(IASB, 2004d: §72).

Contudo, para o reconhecimento de um activo int@hgéste deve satisfazer o critério da
identificabilidade definida pela IAS 38 (IASB, 2a0412):

(a) “For separavel, i.e. capaz de ser separado ouidivida entidade e vendido,
transferido, licenciado, alugado, ou trocado, sajividualmente ou em conjunto

com um contrato, activo ou passivo relacionado; ou

(b) Resultar de direitos contratuais ou de outros tdselegais, quer esses direitos
sejam transferiveis quer sejam separaveis da detida de outros direitos e

obrigacdes.”

Os activos intangiveis podem ser gerados interneaneomo por exemplo goodwill, as
patentes, as licencas, etc. Como ja referimos| a6 GAAP permitem a capitalizacdo dos
custos de investigacao e desenvolvimento. Mas,dputaslamos das IAS/IFRS, temos que
ter em atencdo a fase de pesquisa e a fase devdleseento. Na fase de pesquisa
“nenhum activo intangivel proveniente de pesquisi@ve ser reconhecido. O dispéndio...
deve ser reconhecido como um gasto quando forridodr(IASB, 2004d: 854). Na fase
de desenvolvimento um activo deve ser reconheade apenas se cumprir 0s critérios
definidos pela IAS 38 (paragrafo 57). As despesascaonstituicdo e as despesas a
reconhecer como gasto por inexisténcia de um adtvarcas, cabecalhos, titulos de
publicacdes) ndo séo considerados activos intalsgimeas sim tratados como custos
(IASB, 2004d). A mensuracao g@modwill (activo intangivel) j& foi abordada em subtitulo
auténomo, dado que nédo iremos desenvolver nesteuopapenas importa referir que “o

goodwill gerado internamente ndo deve ser reconhecido aomarctivo”.

No que diz respeito as amortizacfes vs testes daridade de activos intangiveis, a lei
luxemburguesa permite um periodo maximo de amgézae 5 anos e sdo avaliados tal

como os activos fixos tangiveis, ou seja, ao cdstaquisicdo ou producdo. As despesas
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de constituicdo podem ser capitalizadas e comef@imos amortizadas num prazo de 5

anaos.

A norma internacional distingue dois tipos de agivntangiveis quanto a sua vida util:
vida util finita e indefinida. Quanto a estes dbomos de vida atil as LUX GAAP sao
omissas. O activo com vida util finita pode ser gimado numa base sistematica durante o
prazo de vida util do activo. A amortizagdo comggando o activo estiver disponivel para
uso e cessa quando for classificado como detida penda. Os métodos a usar sao:
método de linha recta e o método da unidade deup&od O activo com vida util
indefinida ndo deve ser amortizado. Os activossfixgangiveis, tal como os tangiveis,
estdo sujeitos a testes de imparidade segundogessrda IAS 38. Os testes podem ser
feitos em qualquer momento do periodo contabifstiesde que seja efectuado no mesmo
momento em cada periodo. Os testes de imparidaglectivos intangiveis seguem 0s

mesmos critérios dos testes de imparidade dosoadtiwgiveis (abordado anteriormente).

O valor contabilistico do activo (valor de compranos as reducdes de valor) quando tem
vida util finita é o resultado do valor de compealdzido das amortizacbes acumuladas e
das perdas por imparidade. Quanto a um activo ciia il indefinida o seu valor

contabilistico resulta apenas da deducao das ppodasparidade do valor de compra.

4.2.5.2.2. Impactos

Os impactos da adopcédo das IAS/IFRS no Activo lyiteel sdo apresentados de seguida
na Tabela 8, com posterior justificacdo por paeteatla empresa da amostra.
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Tabela 8 - Impacto da Adopc¢éo das IAS/IFRS no Activ Intangivel

Activos Intangiveis

Empresas Lux GAAP IAS/IFRS Impacto |mp0/80.Ct0
Arcelor Mittal Luxembourg 0
(Milhdes de Euros) 157,00 157,00 0,00 0,00%
BIP Investment Partners, S./ ) i i i
(Euros)
Cegedel, S.A. (Euros) 0,00 2.312.977,00 2.312.977,0100%
Luxempart, S.A. (Euros) 0,00 1.676,00 1.676,00 100%
SES Global 248420  2.682,50 198,30 7,39%

(Milhdes de Euros)

Fonte: Elaboracgao Propria

Tal como fizemos anteriormente, vamos analisar essiltados da Tabela 8 de forma
discriminada. Neste sentido, verificamos que a esgrArcelor Mittal Luxembourg,
segundo as normas internacionais contabiliza cedfte/ares e direitos de usufruto como
activos intangiveis, enquanto que pelas US GAAR\ea0os como activos tangiveis. No
entanto, ndo apresentam reclassificagoes.

A empresa BIP Investment Partners, S.A., ndo ocomé&tivos Intangiveis, logo nao

apresenta impacto na data de adopcao das IAS/IFRS.

No que diz respeito a empresa Cegedel, S.A., osdtap sofridos na rubrica activos
intangiveis devem-se ao ajustamento sofrido naicaibio goodwill, j& analisado em

subtitulo autbnomo. O goodwill teve um aumento @8£2977,00 (100%).

Na Luxempart, S.A., as razfes do impacto sofridcubaca dos activos intangiveis sédo as
mesmas dos activos tangiveis, ou seja, a nao r@gdaldos activos e mensuracao de
perdas de valor (testes de imparidade), provocgmda diferenca entre o valor

contabilistico e o valor recuperavel.

Da analise da empresa SES Global, verificamos qganslo as Lux GAAP os activos
intangiveis sdo amortizados pelo método linearrdara vida util do bem. No entanto, as
IAS/IFRS nédo permitem a amortizacao dos activamnigitveis com vidas Uteis indefinidas,
mas sim objecto de testes de imparidade. LogoPasi¢6es Orbitais” sdo consideradas
pelas IAS/IFRS activos intangiveis com vidas Ut@islefinidas e portanto, nao
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amortizadas. A norma IFRS 1, refere ainda que tisoacintangiveis com vidas Uteis
indefinidas objecto de amortizacdo sofrem uma s&ieema data de transicdo para as
normas internacionais. Os impostos diferidos rastds de certos ajustamentos relativos a
alocacbes de activos e passivos adquiridos sastadgs como activos intangiveis
segundo as IAS/IFRS. Enumeradas as razdes, podsmaosiir que 0s activos intangiveis
sofrem um aumento de 7,39% quando reclassificaai@sgs IAS/IFRS.

Em jeito de concluséo, podemos verificar a ndossmtacao de impacto na rubrica activos
intangiveis por parte das empresas Arcelor Mittaddmbourg e BIP Investment Partners,
mas no que concerne as outras trés empresas, astas@presentados na presente rubrica
sdo ao nivel do goodwill, da amortizacdo (testegrgmridade) e reavaliacdo de activos

intangiveis.

4.2.6. Investigagdo e desenvolvimento

As despesas de investigacdo e desenvolvimento ad@sideradas activos intangiveis
porque, como refere o Plano de Contabilidade Luxegugs, reflectem beneficios na
empresa a longo prazo. O seu tratamento em gerah@€&mo que todos 0s outros activos
intangiveis, rubrica ja explorada em item individwabendo agora enumerar apenas as
caracteristicas particulares da presente rubriega B analise da rubrica, no que diz
respeito a normalizacéo luxemburguesa devemosnettencdo a Lei Modificada de 10 de
Agosto de 1015 relativo as Sociedades Comerciaivi¢® Central de Legislation, 2003) e
a Lei de 19 de Dezembro de 2002 referente ao cegisbntas anuais das empresas e que
altera algumas outras leis (Service Central dedlaipn, 2002), e no que diz respeito a
normalizacdo internacional devemos ter em atencé&a38, “Activos Intangiveis” e a
IAS 23, “Custos de Empréstimos Obtidos” (IASB, 2004

4.2.6.1. Enquadramento

As despesas de investigacdo e desenvolvimentoratads no Luxemburgo como um

activo fixo intangivel e segundo o relatorio da @t (2007), podem ser capitalizadas e
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amortizadas num periodo maximo de 5 anos. Poréngyaeto existirem despesas de
investigacdo e desenvolvimento por amortizar, r@paglem distribuir dividendos, salvo

se as reservas livres superarem 0s gastos aindanootizar.

Quando se trata de activos intangiveis desenvavpeta propria empresa a IFRS 1 (Guia
de Implementacdo) no Paragrafo 1G23 (IASB, 200d&re que a entidade opta por uma
politica de capitalizacdo dos custos de empréstimmdo de capitalizacdo dos mesmos
aquando da adopcéao das IFRS pela primeira vez. A 28, “Custos de Empréstimos

Obtidos”, contém disposicdes transitérias que iticam a aplicacdo retrospectiva mas
também permite que uma entidade opte por capitabgaustos de empréstimos obtidos
incorridos apenas apo0s a entrada em vigor da noAm@orma refere também, que a

capitalizacdo dos juros decorre até ao momentcaqueréncia considere que o activo se

encontre nas condicbes necessarias para funcionar.

Na norma internacional IAS 38, “Activos IntangiVess despesas de investigacdo e
desenvolvimento sdo classificadas como activosngiveis gerados internamente. Os
custos gerados durante a fase de pesquisa ndo dmrersconhecidos (capitalizados),

apenas se deve considerar custo no momento emogueera. Os custos que ocorrem

durante a fase de desenvolvimento devem ser recioloisedesde que a entidade possa
demonstrar (IASB, 2004d: 857):

» “A viabilidade técnica de concluir o activo intarvgi afim de que esteja

disponivel para uso ou venda.
* A sua intengdo de concluir o activo intangivel &-lssou vendé-lo.
* A sua capacidade de usar ou vender o activo intaatgi

« A forma de como o activo intangivel gerara provavdieneficios
economicos futuros. Entre outras coisas, a entidao@de demonstrar a
existéncia de um mercado para a producao do adtitangivel ou para o
proprio activo intangivel ou, se for para ser usaddernamente, a

utilidade do activo intangivel.

* A sua capacidade para mensurar fiavelmente o ddipéatribuivel ao

activo intangivel durante a sua fase de desenvelvid
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4.2.6.2. Impactos

Os impactos da adopcéao das IAS/IFRS, apresentadis gmpresas pertencentes ao Nnosso

estudo vém resumidos na Tabela 9, apresentadagdielze

Tabela 9 - Impacto da Adopcéo das IAS/IFRS nas Desgpas de Investigagéo e
Desenvolvimento

Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento

Empresas Lux GAAP IAS/IFRS Impacto ImpOZCtO

Arcelor Mittal Luxembourg 0,00 0
(Milhdes de Euros) 0,00 0,00 0,00%

BIP Investment Partners, S.# 3

(Milhdes de Euros) 0,00 0,00 0,00 0,00%
Cegedel, S.A. (Euros) 385.261,00 237.081,00 1480080 38,46%

Luxempart, S.A. (Euros) 0,00 0,00 0,00 0,00%
SES Global 0,00 0,00 0,00 0,00%

(Milhdes de Euros)

Fonte: Elaboracgao Propria

Pela analise da Tabela 9, verificamos que as eagprescelor Mittal Luxembourg, BIP
Investment Partners, S.A., Luxempart, S.A., SESb@londo apresentam valores para
comparagao nesta rubrica.

Por sua vez, a empresa Cegedel apresenta um inpzgittvo. Segundo as IAS/IFRS as
despesas de desenvolvimento (frais d’etablissensiat)consideradas custo do ano de
ocorréncia das mesmas. Justificando assim o ajestanefectuado nas contas anuais
consolidadas da entidade Cegedel, S.A., originamti@ diminuicdo de 38,46% das
Despesas de Investigagdo e Desenvolvimento, paisvabdo normativo luxemburgués as

despesas de investigacdo e desenvolvimento samle@uas um activo.

Apos efectuado o estudo a rubrica investigacdosem®lvimento podemos concluir que
as empresas pertencentes a nossa amostra namapresapactos significativos, apenas a
empresa Cegedel reclassifica as despesas de g@gagéii e desenvolvimento,

contabilizando-as em conformidade com o normativernacional como um custo do
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exercicio em que ocorre. No caso, todas as despesewestigacdo e desenvolvimento

mesmo que ndo tenham ocorrido no periodo, sdcsitadas no momento de transicao.

4.2.7. EXxisténcias

“Os inventarios sdo activos:
(a) Detidos para venda no decurso ordinario da actide@mpresarial;
(b) No processo de producao para tal venda; ou

(c) Na forma de materiais ou bens de consumo a ser@sunados no processo de
producdo ou na prestacéo de servi¢@gsASB, 2004e: 86)

No que respeita as existéncias ou inventarios,uoceateido vem tratado na IAS 2,
“Intentarios” (IASB, 2004e), e na normalizagéo lmmirguesa na Lei Modificada de 10
de Agosto de 1015 relativo as Sociedades Comer(sasvice Central de Legislation,

2003) e na Lei de 19 de Dezembro de 2002 referanteegisto e contas anuais das

empresas e que altera algumas outras leis (S&eicial de Legislation, 2002).

4.2.7.1. Enquadramento

As mercadorias e os produtos acabados sdo valoszam custo de aquisicdo ou custo de
producéo (custo das matérias primas e materiasuooiveis, custos directos de fabricacao
e alguns custos de producdo indirectos) (Servicetr@lede Legislation, 2005) As

mercadorias e 0s produtos acabados podem sofreccdes de valor, caso o preco de

custo seja superior ao preco de venda na datake t exercicio.

A mensuragdo das existéncias vem regulada na IAB\ZB, 2004e) onde diz:Os
inventarios devem ser mensurados pelo custo ou xeadizavel liquidd®, dos dois o mais
baixd (IASB, 2004e: 89).

5 Art. 244 da Loi modifieé du 10 aot 1915 concerrestsociétés commerciales.

16«0 valor realizavel liquido é o preco de venddnestio no decurso ordinério da actividade emprdsaria
menos 0s custos estimados de conclusdo e os esttosdos necessarios para efectuar a venda.” anor
internacional permite assim a dedugéo dos gastasatsamento e de venda. (IASB, 2004).
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O custo dos inventarios deve incluir os custos a®mpra e 0s acessoOrios para a sua
colocacao no local e condigdes adequadas. Quartdataele bens produzidos, o seu custo
e calculado pelo somatorio dos custos industriaegpesas directa e indirectamente
atribuidas ao fabrico do produto. A imputacdo degtas indirectos devera ser com base na

capacidade normal de produgéo.

Na contabilidade luxemburguesa, as saidas da€egias podem ser valorizadas por trés
meétodos: custo médio ponderado, FIFO (“first inrstfout”) e LIFO (“last in — first out”).

O custo médio ponderado é o método mais simpleaig utilizado. E o custo médio de

todos os produtos que entram na empresa, logoradande novos produtos influencia o

preco médio dos lotes. O método FIFO, consisteaidasdo produto mais antigo em

primeiro lugar, ou seja, o primeiro a entrar €impiro a sair. O método LIFO, consiste na
saida do produto mais recente em primeiro lugasega, o Gltimo a entrar € o primeiro a

sair.

No que diz respeito a IAS 2 “Inventarios” o métatko custeio LIFO € proibido. Apenas
permite o método de custeio FIFO e o Custo MédimdBrado. “Uma entidade deve usar a
mesma férmula de custeio para todos os inventguestenham uma natureza e um uso
semelhantes para a entidade” (IASB, 2004e: §25).

4.2.7.2. Impactos

As empresas Cegedel, S.A. e SES Global ndo apapsesatiores de existéncias porque a
actividade destas empresas é de prestacao decserstificando-se assim, a auséncia de
quadro comparativo de normativos.

No que diz respeito as empresas BIP Investmemétare Luxempart, S.A., sé&wldings,
actividade caracterizada por ndo possuir existéncia

A empresa Arcelor Mittal Luxembourg apresenta ummernto nos capitais proprios e
resultado liquido decorrente de um aumento do \@ddgrexisténcias, com a adopcéo das
IAS/IFRS, no entanto, ndo refere concretamente auatao. Pela comparacdo do Balanco

antes e apos a adopcéo das IAS/IFRS, a empresacadiceu em nenhuma variacao.

Podemos concluir que a rubrica existéncias nao iepacto nas empresas da nossa

amostra, no entanto a empresa Arcelor Mittal refer® suas Demonstracdes Financeiras
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que, aquando da transicdo das normas, o valor xiagreias sofreu variagdo, nao
referindo qual a razdo do impacto sofrido.

4.2.8. Locacoes

“Uma locacao € um acordo pelo qual o locador traesao locatario em troca de um
pagamento ou série de pagamentos o direito deunsactivo por um periodo de tempo

acordado” (IASB, 2004k: §4), ou seja, € um conto@rédito a médio e longo prazo.

4.2.8.1. ENQUADRAMENTO

O contrato de locag&o € uma pratica comum no Luxegob E uma técnica alternativa de
financiamento, cujas empresas podem usar em lugaendpréstimo tradicional. O
locatario ao ser o proprietario nédo legal do berui o bem no seu patrimonio (Balancgo)
e procede a sua amortizacdo. As locagdes origimdns&io concebidas para equipamentos
moveis, podendo igualmente serem aplicadas naig@ui®u construcdo de edificios
(locacao financeira) (Amat & Blake, 1996).

A locacéao financeira preveé:
* Um periodo de locacao irrevogavel para ambas asspar

» Durante o periodo final, o locatario deve pagareg@ de aquisi¢do ou o custo total

do imével locado, incluindo os custos de aquisg@&s custos de financiamento.

No entanto, segundo Deloitte (2007), ndo existeulamgentacdo especifica sobre o
tratamento contabilistico das locac¢des na lei luxeguesa. Mas visto que existem a nivel
fiscal, as entidades seguem as regras fiscaisgata contabilizacdo. As locacdes sao
tratadas como activos para os locatarios, e eraeasos incluidos nas DF’'s (Bensin

al, 2002).

Passando ao normativo internacional, na IAS 17¢ékcdes”, existem 2 tipos de locagdes.
A locacgéo financeira e a operacional. A locacaarfaeira € “uma locacdo que transfere

substancialmente todos 0s riscos e vantagens tesrarmpropriedade de um activo. O titulo
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de propriedade pode ou néo ser transferido” (IAZE)4k: 84). A locag¢do operacional é

aquela que ndo é financeira. Assim, uma locacdcaoipmal é classificada basicamente
como locacdo que nao transfere todos os riscomnagens inerentes a propriedade. A
locacdo financeira deve ser reconhecida como md@die do locatario no Balanco da
entidade. O valor inscrito nas Demonstra¢cdes Feieas deve ser o justo valor do bem
locado. Associado a locagdo estdo os pagamentésctar pelo locatario ao locador,

como uma espécie de renda, que inclui também ergdiganceiros e depreciacdes. Os
encargos financeiros devem ser imputados a cadedpedurante o prazo de locacao e as
depreciacfes seguem as mesmas regras de depreaplpgéadas aos activos fixos

tangiveis e intangiveis. Quanto a locacdo operatioos pagamentos “devem ser

reconhecidos como um gasto numa base de linhaderdate o prazo da locacéo.”

4.2.8.2. IMPACTOS

Apesar das empresas luxemburguesas recorreremnteasha locacOes, estas nao
apresentam a rubrica individualmente no Balangcofodma a evidenciar o seu valor.
Também no anexo, ndo referem quais sdo 0s actwessg encontram no regime de
locacdes, apenas fazem referéncia ao método deuragée e a existéncia de locacdes
operacionais e financeiras. Podemos verificar @elalise efectuada aos Relatorios e
Contas das empresas da nossa amostra que estasaocuneg critérios da IAS 17,

“Locacgdes”, ndo apresentando deste modo impactos.

As empresas Arcelor Mittal Luxembourg, BIP InvesttnPartners, S.A., Cegedel, S.A.,
Luxempart, S.A., e SES Global ndo apresentam o®resal das Locacbes nas

Demonstracdes Financeiras.

4.2.9. Impostos Diferidos
Os impostos diferidos séo “diferencas entre a daascriturada de um activo ou de um

passivo no balanco e a sua base fiscal” (IASB, 20@&b6). A norma internacional IAS 12

“ Impostos sobre o rendimento” (IASB, 2004m) defmeue sdo activos e passivos por

58



impostos diferidos, ou seja, sdo quantias de impossobre o rendimento

recuperaveis/pagaveis em periodos futuros.

As rubricas, activos e passivos por impostos difeyi apresentam 0s seus aspectos
essenciais na IAS 12 (IASB, 2004m).

4.2.9.1. Enquadramento

Segundo o relatério Deloitte (2007), ndo é espmfd na lei contabilistica do
Luxemburgo a classificacdo dos impostos diferidosgcontrario das normas internacionais
que classificam sempre os impostos diferidos agtigopassivos como nao correntes.
Também no que diz respeito ao tratamento conthdbijsndo existe normas que
especifiguem qual o tratamento contabilistico dgsastos diferidos, contudo, as empresas
regem-se pelo tratamento fiscal definido na ledisuxemburguesa.

Na contabilizacdo dos impostos diferidos segundtA&IFRS, aplica-se o método da
plena disposicdo (diferencas temporarias do Ba)jalgia inerente no reconhecimento de
um activo ou passivo que a entidade que relatara&gpeuperar ou liquidar a quantia
escriturada do activo ou passivo. Se for provavel g recuperacdo ou liquidacdo dessa
quantia escriturada faca com que os pagamentosofutle impostos sejam maiores
(menores) do que seriam se tais recuperacdes widdigpes nado tivessem consequéncias
fiscais, entdo a IAS 12 exige que uma entidadentemga um passivo por impostos

diferidos (activo por impostos diferidos).

Segundo a IAS 12, as sociedades reconhecem um@dwgeara impostos diferidos para
todas as diferencas temporais. Segundo as normxasnlwrguesas, ndo € registada
nenhuma provisao para impostos diferidos, porqu®babilidade de recuperacao futura é

baixa.

Ao contréario das Lux GAAP, as IAS/IFRS referem coproceder a mensuracdo dos
impostos diferidos, ou seja (IASB, 2004m: 847):

“Os activos e passivos por impostos diferidos dewsemmensurados pelas
taxas fiscais que se espera que sejam de aplicaper@do quando seja
realizado o activo ou seja liquidado o passivo, do@se nas taxas fiscais (e
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leis fiscais) que tenham sido decretadas ou subithinente decretadas a data

do balanco”

Os impostos diferidos passivos acontecem sempreegiséeem diferencas aquando da
contabilizacao inicial dogoodwill ou outras aquisicbes de activos ou passivos numa
transicdo, desde que ndo seja um reagrupamentmplesas e que a data da transaccao
nao afecte nem o resultado contabilistico, nemsaltaedo fiscal. Os impostos diferidos
activos ocorrem perante perdas fiscais de exescaneriores e créditos de impostos néao

utilizados.

4.2.9.2. IMPACTOS

Para uma melhor percepcdo da andlise dos impoffrgdals, vamos dividir a nossa
analise nos activos por impostos diferidos e ngsipas por impostos diferidos. Na Tabela
10 apresentamos 0s impactos nos activos por ingpdgaridos, enquanto que os impactos

nos passivos por impostos diferidos apenas saseayeelos na Tabela 11.

Tabela 10 - Impacto da Adopcéo das IAS/IFRS nos Agbs por Impostos Diferidos

Activos por Impostos Diferidos

Empresas Lux GAAP IAS/IFRS Impacto |mp0/80.Ct0
Arcelor Mittal Luxembourg ) 0, o 1.300,00 16,00 1.23%
(Milhdes de Euros)
B IMEESINENL FEIEGS, o g gy 8.400.000,00 8.400.000,00 100,00%
(Milhdes de Euros)
Cegedel, S.A. (Euros) 0.00 9.632.625,00  9.632.625,000,00%
Luxempart, S.A. (Euros) 0,00 45.531,00 45.531,00 100,00%
SES Global 0,00 0,00 0,00 0,00%

(Milhdes de Euros)

Fonte: Elaboracéo Prépria

Relativamente a analise da Tabela 10, verificamu@srga Arcelor Mittal Luxembourg os

ajustamentos efectuados decorrem pela aplicacd®Ria 2, “Pagamento com base em
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accdes” (IASB, 2005), relacionado com lucros tiélveis futuros e a IAS 12, “Impostos
sobre o Rendimento” (IASB, 2004m). Sendo assimmpresa apresenta um aumento dos
impostos diferidos activos de 1,23%.

A empresa BIP Investment Partners, S.A., nas caldmradas segundo as Lux GAAP,
nao evidenciava qualquer tipo de activo ou pagsorampostos diferidos. Mas segundo a
IAS 12, “Impostos sobre o Rendimento”, esta dewalldar activos ou passivos por
impostos diferidos para todas as diferencas temper#&ibutaveis e dedutiveis. A sua
avaliacdo é efectuada a taxa de imposto em vigatatea de fecho do balanco. Logo, o
aumento dos Impostos Diferidos Activos (100%) dseexs perdas fiscais reclassificadas,
ou seja, em 2004 ano que originou perdas fiscagsnpresa nao reclassificou as perdas
fiscais devido a incerteza de alcancarem lucrbsitfiveis futuros. No entanto, face a IAS
12, “Impostos sobre o Rendimento” que refere qume &ctivo por impostos diferidos deve
ser reconhecido para o transporte de perdas fiséaisisadas e créditos fiscais ndo usados
até ao ponto em que seja provavel que lucros &veig futuros estardo disponiveis contra
0S quais possam ser usados perdas fiscais nacsuesadaditos fiscais ndo usados” (IASB,
2004m: 72), a empresa reclassificou as perdasidisgee deveriam ser reconhecidas em
2005 e 2006.

No que diz respeito a Cegedel, a variacdo reswdtaliftrencas temporais tributaveis
resultantes de ajustamentos de activos tangiveisb{lizacbes corporeas), pensdes e

resultados fiscais deficitarios. Logo, apresentaaumento de 100%.

Ja na Luxempart, S.A., os impostos diferidos, @uéros quer passivos, sao considerados
como rubricas do activo e passivo corrente segasddS GAAP, contudo, segundo as
IAS/IFRS, séao consideradas activos e passivos ordentes.

Os activos por impostos diferidos apresentadoscoatas da empresa correspondem as
diferencas temporais de forma a diminuir os cusk®srovisdes para depreciacdes de
custos resultantes de aquisi¢des negativas (gdpdeahtudo, segundo as IAS/IFRS, nao
€ reconhecido nenhum imposto diferido. As variag@@gubrica também resultam dos
beneficios de empregados (abordados adiante) esauéio especificados pela empresa. A
variacao representa um aumento de Activos por Itopd3iferidos de 100%, no valor de
45.000,00 euros.

Esta temética ndo € aplicavel na empresa SES Global
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Da analise individual efectuada a cada uma das esaprda nossa amostra, podemos
concluir que os impactos sofridos no ambito dos@stpor impostos diferidos, se devem
a ajustamentos de lucros tributaveis futuros, merdscais, activos tangiveis,
desreconhecimento de amortizacbes do goodwill effeos dos empregados. Como se
pode verificar existe uma grande variedade de aconentos que dao origem a

ajustamentos na rubrica activos por impostos dibsi

Apoés a analise dos activos dos activos por impadifesidos, vamos de seguida, atraves
da Tabela 11 analisar o impacto da adopcdo dadARS/nos Passivos por Impostos

Diferidos.

Tabela 11 - Impacto da Adopcéo das IAS/IFRS nos Psigos por Impostos Diferidos

Passivos por Impostos Diferidos

Empresas Lux GAAP IAS/IFRS Impacto Impozcto
Arcelor l\/|~|ttal Luxembourg 629,00 605,00 224,00 3.97%
(Milhdes de Euros)
BIP Investment Partners, S./ 3
(Milhdes de Euros) 0,00 0,00 0,00 0,00%
Cegedel, S.A. (Euros) 0,00 8.968.184,00 8.968.184,000,00%
Luxempart, S.A. (Euros) 0,00 4.172.714,00 4.172.714,00 100,00%
SES Global 657,80 741,40 83,60 0,00%

(Milhdes de Euros)
Fonte: Elaboracéo Prépria

Os impactos recolhidos na analise sdo basicamentaesmos apresentados na rubrica
activos por impostos diferidos. Assim, os passpasimpostos diferidos sao ajustados ou
constituidos pela alteracdo do método de consdlajapela capitalizacdo dos juros,

amortizacdo do goodwill, activos intangiveis e edia¢do de instrumentos financeiros ao

justo valor.
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4.2.10. Pensoes

As pensodes de reforma sédo beneficios entreguepidiade patronal ao seu trabalhador.
Estas vém reguladas na IAS 26 “Contabilizacdo atBelos planos de Beneficios de
Reforma” (IASB, 2004n) e na IAS 19 “Beneficios damfitegados” (IASB, 2003). No que
diz respeito as LUX GAAP, a lei apenas refere aesusténcia ndo aprofundando o seu
tratamento. No entanto, podemos consultdartal Entreprises” do sitio da internét_e
Gouvernement du Grand-Duché de Luxembou(gbrtail Entreprises, 2008), kei
Modificada de 10 de Agosto de 1015 relativo as &tailes Comerciais (Service Central
de Legislation, 2003) e na Lei de 19 de Dezembr@Gf¥ referente ao registo e contas
anuais das empresas e que altera algumas outsagSkuivice Central de Legislation,
2003).

4.2.10.1. Enquadramento

A lei luxemburguesa é escassa quando fala dos scuston pessoal. Nomeadamente
quando falamos das pensdes, diz apenas que “noemigné efectuado uma provisdo
completa dos possiveis custos e despesas relaagnach os planos de pensdes” (Amat &
Blake, 1996: 10.19). As provisdes tém o mesmo rratdo que todos os items

pertencentes a rubrica “Provisdes para riscos & gos’

“As provisbes para riscos e encargos destinam-seolarir 0os riscos e as
despesas que estdo claramente definidas na natueema data do balanco,
Sao provaveis ou certas, mas incertas quanto aonseatante ou quanto a

data de ocorréncid.” (Service Central de Legislation, 2003: 112)

A alinea (3) do artigo 224.° da Lei Modificada d& de Agosto de 1915, referente as
Sociedades Comercia{$ervice Central de Legislation, 200@fere uma caracteristica
importante a salientar: “As provisdes para riscaaneargos nao podem ser objecto de

correccdo de valor dos elementos dos actitos

" Traducdo Nossa.
'8 Traduc&do Nossa.
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Passando agora a transposi¢ao para o normativoactenal, cabe aqui a sua definicdo de

Plano de Beneficios de Reforma (Pensdes):

“Planos de beneficios de reforma s&o acordos, pejosis uma entidade proporciona
beneficios aos empregados ou ap0s a cessacao axosgiguer na forma de um
rendimento anual ou como uma quantia total) quatai® beneficios, ou as contribuicbes
para eles, puderem ser determinados ou estimadantEndo em relacdo a reforma a
partir das clausulas de um documento ou das pratdaentidade{IASB, 2004n:88).

Os planos de beneficios de reforma e assunto$igatrs estdo desenvolvidos na IAS 26,
“Contabilizacdo e Relato dos Planos de BeneficeoReforma”, e na IAS 19, “Beneficios
dos Empregados”, cujo objectivo é especificar ppios de mensuracéo e divulgacdo dos
relatorios dos planos de beneficios de reformao3as planos devem incluir nos seus
relatorios uma demonstracao de alteracdes noadiquidos disponiveis para beneficios,
um resumo das politicas contabilisticas signifieetie uma descri¢cdo do plano e os efeitos

de quaisquer alteracdes no plano durante o periodo.

Assim sendo, e para dar lugar a divulgacbes, o atbras internacional estipula a
valorizacdo de todos os plano pelo justo valorept@ no caso de titulos negociaveis
valorizados pelo valor de mercado. Esta valorizaggm vem especificada no normativo

luxemburgués.

4.2.10.2. Impactos

Estando o enquadramento ja efectuado no subcapitiésior, passamos a apresentacao

dos impactos, na Tabela 12, sofridos nas contasrdpsesas da nossa amostra.
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Tabela 12 - Impacto da Adopcéo das IAS/IFRS nas Psdes

Pensdes
Empresas Lux GAAP IAS/IFRS Impacto Imgzcto
Arcelor Mittal Luxembourg g0 4.748,00 -120,00 -2.53%
(Milhdes de Euros)
BIP Investment Partners, S./ 4 ggs 742 00 1.086.742,00 0,00 0,00%
(Euros)

Cegedel, S.A. (Euros) 4.882.563.00 2.535.549.003472014,00 -48,00%
Luxempart, S.A. (Euros) 63.729,00 0,00 -63.729.27,.0C -100,00%
SES Global 0,00 0,00 0,00 0,00%

(Milhdes de Euros)

Fonte: Elaboracéo propria

Da andlise da Tabela 12 podemos verificar que calér Mittal Luxembourg a diferenca
deve-se a reclassificacdo de contas, ou seja, @5 @@mpresa deixa de apresentar as
provisdes de pensodes (Beneficios de empregado$) Resultados Financeiros e passam a
integrar os “Custo com Pessoal”. A rubrica “Pensapsesenta uma diminuicdo de 120,00
milhées de euros, no entanto pelas IAS/IFRS, oroglade Pensdes sdo considerados

custos com pessoa e nao é constituida Provisao.

A empresa BIP Investment Partners, S.A., ndo apt@smpactos, pelo que mantém os

mesmos valores.

No que diz respeito a esta tematica, a Cegedel, &assifica as provisdes para riscos e
encargos que contemplavam as Pensdes (Benefi@osg¢forma dos trabalhadores na
passagem para as IAS/IFRS para custos de explonagi® propriamente custos com o
pessoal (IAS 19), provocando uma reducao de 48%alde de pensdes, porque deixam de

fazer provisGes para planos de pensdes.

A empresa Luxempart, faz uma reclassificagao déaspdeixando de fazer provisdes para
pensdes. Esta reclassificacao origina uma trocalutecas, passando os custos de pensdes

para custos com pessoal.
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Na empresa SES Global ndo se aplica a rubricansbBs.

Em jeito de conclusdo, os impactos apresentadas pghpresas pertencentes a nossa
amostra, devem-se a reclassificacdo das pensdesidemdas na contabilidade
luxemburguesa como uma provisdo e com a adopcdolABAFRS passa a ser

contabilizada como custo com o pessoal, considaerag®riodo em que ocorre.

4.2.11. Acontecimentos apés a data do Balango

“Acontecimentos ap0s a data do Balanco sédo aqumtestecimentos, favoraveis e
desfavoraveis, que ocorram entre a data do balargalata em que as demonstracées
financeiras foram autorizadas para emissao” (IAZB4o0: 83).

O normativo luxemburgués ndo contém norma espacifiee regule esta tematica, no
entanto pela norma internacional devemos tomacatea IAS 10 “Acontecimentos apos a
data do balanco” (IASB, 20040).

4.2.11.1. Enquadramento

Segundo Amat e Blake (1996), as contas anuais dadades luxemburguesas nao
informam acontecimentos ap6s a data do balancoedéssario prever qualquer risco
conhecido ou perdas provenientes de qualquer megoe anteceda a data do balanco. Os
acontecimentos ocorridos apés a data do balancdigélgados nas notas do anexo. Por
exemplo, os dividendos pagos e colocados a disgmsipos a data do balanco, ndo sao
nem divulgados nem ajustados. Segundo a PricewatszCoopers (2004), o tratamento é
semelhante ao que as normas internacionais referenentanto ndo existe informacao

disponivel ao publico.

O normativo internacional, ou seja, a IAS 10, “Amimentos apos a data do balanco”,
refere que uma entidade deve ajustar e divulgasuas contas anuais acontecimentos que
proporcionem prova de condicbes que existiam a datdalanco ou acontecimentos

indicativos de condi¢gBes que surgiram apos a datakinco.
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Uma entidade tem de ajustar as demonstra¢fes éimasse 0s acontecimentos ocorridos
apos a data do balanco ja influenciavam as comtasmpresa. Como por exemplo (IASB,
2004°: 89):

» “Afaléncia de um cliente que ocorre apés a dathalanco confirma normalmente

que existia uma perda a data do balan¢co numa aaetzeber”;

» “A resolucdo, ap0s a data do balanco, de um cadicigh que confirma que a

entidade tinha uma obrigacéo presente a data dodu#l

Uma entidade ndo deve ajustar as DemonstracOesicEinas se 0s acontecimentos
ocorridos ap6s a data do balanco nao influenciarcoatas da empresa. Neste sentido,
temos por exemplo, factores econdmicos que alterglores de mercado, devem ser

divulgados os acontecimentos, mas nao ajustarlosesa

4.2.11.2. Impactos

Como referimos, ndo existem impactos relevados Damonstracbes Financeiras

apresentadas pelas empresas que constituem aanoss@a.

4.2.12. Outros impactos

De seguida vamos tratar outras rubricas que caasmes relevantes e apresentam
impactos na adopcédo da IAS/IFRS nas empresas da ap®stra.

4.2.12.1. Métodos de consolidacao

As Demonstracbes Financeiras consolidadas devemun imagem verdadeira e

apropriada da situacdo e posicao financeira dounotmjde empresas que englobam a
consolidagédo. A data das Demonstracdes Financemasolidadas é coincidente com a

data da elaboracdo das Demonstracbes Financeuwasduais. Como neste trabalho

analisamos os impactos sofridos nas contas anaaigrdpresas cotadas no LuxX e estas
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contém subsidiarias e participadas, € portantdpde o interesse apresentar a analise ao
impacto sofrido pelas alteracbes das particulagdath consolidacdo dos dois normativos.
As contas consolidadas vém reguladas no Luxembuagtiei de 11 de Julho de 1988,
relativo as contas consolidadas” (Service Centeal€gislation, 1988e no normativo
internacional vém reguladas na IAS 28, “Investimergm Associadas” (IASB, 2004q) e
na IAS 31, “Interesses em Empreendimentos Conjui&SB, 2004h).

4.2.12.1.1Enquadramento

A consolidacdo de contas pelo normativo luxembwsguéfectuada quer pelo método de
consolidagéo integral quer pelo método de consgdiolaproporcional, esta Ultima €

aplicada no caso de participacdes de 20% a 50@%ndémativo internacional contém trés

métodos de consolidacdo (IASB, 2004):

a) Pela IAS 28, “Investimentos em Associadas”, oteresses em subsidiarias sao
declarados pela consolidacéo integral nas respsddemonstracdes Financeiras;

b) Pela IAS 31, “Interesses em Empreendimentosu@tog”, 0s interesses em entidades
conjuntamente controladas s@o expressos pela aagsd proporcional nas respectivas

Demonstracdes Financeiras ou, alternativamente,rpétodo da equivaléncia patrimonial;

c) lgualmente pela IAS 31, “Interesses em Empreeeadios Conjuntos”, 0s interesses em

associadas sao expressos pela aplicacdo do mé&atuivaléncia patrimonial.

Como podemos verificar, 0 normativo internacionaleaenta o método da equivaléncia

patrimonial que néo é adoptado pelas Lux GAAP.
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4.2.12.1.2lmpactos

Como a nossa amostra disponibiliza as Demonstratidesceiras Consolidadds sdo
elas objecto de estudo dos impactos com a adoE#IdAG/IFRS, é entdo conveniente

demonstrar o impacto reconhecido no tratamentoats@idacao de Contas.

Neste sentido, a Arcelor Mittal Luxembourg elabasasuas contas segundo as US GAAP
reconhecendo as diferencas de aquisicoes negp#leaguota-parte dos activos adquiridos
e realizados. Os interesses minoritarios sao almiao custo historico. Na reclassificacao
para as IAS/IFRS as diferencas negatiggwill) sdo reconhecidas pela totalidade dos
activos liquidos adquiridos e mensurados ao justoryvOs interesses minoritarios sao

igualmente reconhecidos ao justo valor a integaafane das Demonstracdes Financeiras.
A diferenca de contabilizacdo das participacfe®etras sociedades, leva a um acréscimo
nos capitais proprios e a uma diminuicao dos radat liquidos da empresa, reflectido nas

contas consolidadas.

A entidade SES Global detém uma participacdo ndazte AsiaSat (34,10%), designada

por interesses em entidades conjuntamente cordilddhtes da transicdo para as normas
internacionais de contabilidade a entidade contalvih essa participacdo pelo método de
consolidagao integral. Com a respectiva adopc¢aeétodo de consolidagdo é alterado para
0 método de consolidacdo proporcional. Com a glieralo método, os activos fixos

intangiveis sofreram uma diminuicdo de 183,6 m#hde euros. Esta alteracdo embora
provoque impactos em quase todos os itens das B#ragdes Financeiras ndo vai afectar

o lucro liquido.

A este respeito a Luxempart, S.A. integrava as es@ conjuntamente controladas pelo
método proporcional segundo as Lux GAAP, contuégusdo as IAS/IFRS a empresa
tem de integrar as participagbes segundo o meétamoeqlivaléncia patrimonial,

apresentando um aumento de € 22.735.606,00 ngauBarticipacdes”.

No que toca & empresa SES Global, esta utilizatodnéle consolidacéo integral para a
contabilizacdo das suas participacbes em outrasresagp Mas pela 1AS 27,

“Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separfd&B, 2004q) as participacbes

194350 as demonstragdes financeiras de um grupserteelas como as de uma Gnica entidade econémica” e
“devem incluir todas as subsidiarias da empresd-(hasB, 2004q: 84, §12).
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nao atingem a percentagem para exercer o constdbdas empresas participadas, mas
apenas o controlo conjunto, logo o0 método de calego a adoptar segundo a IAS 31,
“Interesses em Empreendimentos Conjunto”, é o poomual. Assim, o valor dos

Investimentos Financeiros sofre uma diminuicdo@®20 milhdes de euros.

Em jeito de conclusdo, podemos expressar que ag€shpresas da amostra tiveram a
necessidade de alterar o método de consolidagéo.

4.2.12.2. Instrumentos Financeiros

Os Instrumentos financeiros sdo abordados no rtessalho devido a sua importancia e
peso na actividade das empresas BIP InvestmenhePartS.A. e Luxempart, S.A..

Portanto, devemos ter em atencéo a IAS 32 e IAN8%ntanto, dado ndo ser um dos
objectivos do nosso trabalho a andlise desta mbajgenas vamos justificar os impactos

que as empresas apresentam, por serem relevantes.

4.2.12.2.1Enquadramento

A adopcédo das IAS/IFRS no Luxemburgo vai permiirsaas empresas a contabilizacdo
dos instrumentos financeiros ao justo valor, daagitbém a possibilidade de divulgarem
nas notas anexas a Demonstracédo dos Resultadst® edlor dos instrumentos financeiro.
Por sua vez, as Lux GAAP permitiam a mensuragaorddsimentos financeiros ao custo

historico e ao valor de mercado.

4.2.12.2.2lmpactos

Os Instrumentos financeiros sdo uma realidade bresepte na empresa BIP Investment
Partners, S.A. visto ser uma Holding. Dai a impurié de referir o impacto sofrido nos
rubrica Instrumentos Financeiros. A empresa comdep@io pela primeira vez das
IAS/IFRS teve a necessidade de reclassificacdocldases dos activos financeiros. Os

activos financeiros detidos para venda, avaliadgsisto valor, divulgam as variacdes nao
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realizadas do justo valor em conta autonoma dosagaproprios. Os activos financeiros
avaliados ao justo valor sdo transferidos parardacde Investimentos e Instrumentos
financeiros. Os proveitos e gastos sdo valorizadosusto de amortizacédo. Por sua vez, 0s
investimentos e instrumentos financeiros valorizag@o justo valor detidos para venda sao

transferidos para investimentos de curto prazo.

Os impactos sofridos nas contas devem-se a vatdozdos activos financeiros pelo justo
valor imposto pela IAS 39. O valor dos activos fioeiros apresentado pelas Lux GAAP
eram liquidos, ou seja, ao seu valor era deduaiddgger amortizagdo. Contudo, segundo

as IAS/IFRS as perdas de valor (amortizag0es) iséitgddas autonomamente.

Sobre este assunto, a Luxempart, S.A. apresentairrentos Financeiros com elevado
peso no Balanco. O impacto nas contas esta aseagiatensuracdo pelo justo valor dos
Instrumentos Financeiros. Com a adopcédo das IAS/)ERempresa constitui uma reserva
de reavaliacéo, que engloba a reavaliacdo ao yadto dos Instrumentos Financeiros, no
valor de 1.459.583,00. A constituicdo da reservadastituida ao abrigo dos “Impostos
Diferidos Passivos” tratado pela IAS 12 (IASB, 2004

No caso da SES Global, os certificados de depdsgtinados a serem utilizados em certos
programas de remuneracdo por ac¢do (querem digéesaproprias), segundo as normas
luxemburguesa eram considerados investimentosamies em activos de curto prazo,
deduzidos aos capitais proprios. Contudo, confaanh®S 32 “Instrumentos Financeiros:

Divulgacéo e Apresentacao” (IASB, 2004p) sdo treéacbmo accdes proprias divulgadas

e apresentadas (deduzidas) nos capitais proprios.

A grande alteracdo obtida da andlise da rubric&rumentos financeiros, € a sua
contabilizacao pelo justo valor.

4.2.12.3. Impactos Gerais

Neste subtitulo vamos abordar os impactos ao divelontas agregadas (por classes) do

Balanco e da Demonstracdo dos Resultados e tamb@ndiilidade das empresas, a

situacao financeira e a estrutura financeira. As\@restracées Financeiras foram retiradas

dos Relatérios e Contas apresentadas pelas empedsemntes ao ano de adopcao e ao
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imediatamente precedente, funcionando como ano @&@iyo dos normativos

contabilisticos em causa.

Face a inexisténcia de modelos das Demonstrac@esdairas definidas pelo IASB,

fizemos uma analise por rubricas de acordo contipudsdo nas diferentes normas para
posterior analise de rubricas agregadas do Balatggd)emonstracdo dos Resultados e
racios financeiros, bem como as rubricas ja meadas anteriormente, que tém uma

analise individual, conforme apresentado na Tab&la

Tabela 13 - Constituicdo das Classes Utilizadas hanalise Descritiva

Classes Rubricas

Activos Fixos Tangiveis

Activos Intangiveis

Propriedades de Investimento

Goodwill

Activos por Impostos Diferidos

Outros Activos Nao Correntes

Inventarios

Dividas de Terceiros

Disponibilidades

Outros Activos Correntes

Capital e Prémios de Emisséo

Excedentes de Revalorizacao

Reservas e Resultados Transitados

Resultado Liquido Exercicio

Interesses Minoritarios

Outras Rubricas de Capitais Préprios

Provisdes

Dividas a Terceiros Nao Correntes

Passivo Nao Corrente Financiamentos Obtidos Nao Correntes
Passivos por Impostos Diferidos
Outros Passivos Nao Correntes

Activo Nao Corrente

Activo Corrente

Capital Proprio

Fonte: Elaboracgao Propria

Tendo por base as classes agrupadas na TabelaréSgrtamos de seguida, na Tabela 14,

uma comparacao das Demonstracfes Financeiragdéizoor ambos os normativos.
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Tabela 14 - Demonstracdes Financeiras LUXxGAAP - IAS-RS

Demonstragéo Financeira IS SRS ElA
& (IAS 1) (Loi du 10 aoQt 1915)
Balanco Obrigatorio Obrigatorio
Demonstracéo dos o .
Resultados Obrigatdrio Obrigatoério
Politicas Contabilisticas Obrigatorio Obrigatorio
Anexo Obrigatério Obrigatorio
Demonstracéo de
alteracdes no Capital Obrigatorio N&o Exigido
Proprio
Demonstraga(_) <08 [Flve Obrigatdrio N&o Exigido
de Caixa

Fonte: Elaboracéo propria

Da analise da Tabela 14, verificamos que nas LUABA&0 existe a obrigatoriedade de
elaboracdo da Demonstracdo de alteracdes no Cépiplio e da Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, que sao obrigatdrias no normatitenacional.

Para analisar os impactos e variacdes sofridagxlaases de contas das empresas serao
realizados testes estatisticos. A estatistica masle probabilidades associadas a
acontecimentos, para assim nos ajudar a tirar usdes sobre os factos apresentados.
Aplicando o mesmo principio aos dois grupos da &adiux GAAP/ IFRS), existem
testes estatisticos que nos dizem qual é a pratsdel de serem diferentes. Desde ja
podemos dizer que ambos o0s grupos sdo homogénads, qlie contém as mesmas

empresas na analise.

Na nossa analise € utilizada a estatistica descritie forma a descrever e sintetizar os
dados. “A estatistica descritiva consiste na regodnalise e interpretacdo de dados
numericos através da criacdo de instrumentos adeguquadros, graficos e indicadores
numéricos” (Reis, 1996:15). Para o tratamento dislautilizamos estatisticas de uma
amostra para estimar os valores da populacdo. RRewns desta forma as medidas de
localizac&o e dispersdo como por exemplo, a médraéica, a mediana, a variancia e o

desvio padréo.

As estatisticas descritivas relativas aos totass attivos, passivos e capitais proprios e
rubricas de balanco, segundo as Lux GAAP e as S| sao apresentadas seguidamente

na tabela 15.

73



Tabela 15 - Impactos nos Totais do Balango

Total Percentagem Média Mediana Minimp Méaximo|
Total dos Activos Correntes IFRS 17.005,38 43% 3.401,08 21.640,00 850,30 83.281,00
Lux GAAP 17.137,68 44% 3.427,54 40.463,00 970,90 87.521,00
Total dos Activos N&o Corrent ‘IJFRS 22.544,95 57% 4.508,99 355.106,00 | 6.064,20 | 461.682,00
Lux GAAP 22.208,94 57% 4.441,79 276.230,00 | 6.003,80 | 384.528,00
Total dos Activos IFRS 39.550,34 7.910,07 432.271,00] 6.914,50 | 483.323,00
Lux GAAP 39.269,67 7.853,93 321.024,00| 6.974,70 | 472.050,00
Total dos Capitais Préprios IFRS 16.902,70 75% 3.380,54 352.578,00 | 3.374,50 | 430.225,00
Lux GAAP 16.877,07 75% 3.375,41 314.497,00 | 3.496,50 | 339.277,00
Total do Passivo Corrente IFRS 11.599,29 51% 2.319,86 2.756,00 298,00 61.759,00
Lux GAAP 11.807,07 52% 2.361,41 2.756,00 - 69.867,00
Total do Passivo N&o Corrent IFRS 12.248,55 54% 2.449,71 5.708,00 - 67.810,00
Lux GAAP 11.938,98 53% 2.387,80 6.576,00 - 66.325,00
Total do Passivo IFRS 22.681,45 4.536,29 6.006,00 | 2.756,00 | 129.570,00
Lux GAAP 22.520,33 4.504,07 6.579,00 | 2.756,00 | 136.193,00
IFRS 31.239,12 6.247,82 6.579,00 | 2.756,00 | 136.193,00
Recursos de Longo Prazo
Lux GAAP 30.937,70 6.187,54 6.579,00 | 2.756,00 | 136.193,00

Fonte: Elaboracgao Propria

Como se pode observar pela Tabela 15, o total tioaatinge os 39.550,00 milhdes de
euros segundo as IAS/IFRS e 39.269,70 milhfes desaegundo as Lux GAAP para a
totalidade das cinco empresas, com uma média d®,08 milhdes de euros e 7.853,93

milhdées de euros respectivamente.

O total do passivo alcanca 23.847,80 milhdes desesegundo as IAS/IFRS e 23.746,10
milhdes de euros segundo as Lux GAAP apresentandovalor médio de 4.536,29
milhdes de euros e 4.504,00 milhdes de euros respeente.

No que diz respeito ao capital proprio, apresenta soma de 16.902,70 milh6es de euros
e 16.877,10 milhdes de euros segundo as IAS/IF&SLeix GAAP respectivamente, para

as cinco empresas gue constituem a amostra, sendmlia, 3.375,41 milhdes de euros

pelas Lux GAAP e 3.380,54 milhdes de euros segaadAS/IFRS.

O total do activo pelas IAS/IFRS é composto 43%.0Q%,40/39.550,30) por activos
correntes e 57% (22.545,00/39.550,30) por actidmsaorrentes. Em semelhanca, as Lux
GAAP apresentam 43% (17.137,70/39.269,70) de ativeorrentes e 57%
(22.208,90/39.269,70) de activos ndo correntes.

O total do passivo pelas IAS/IFRS é composto 49%509,30/23.847,80) por passivos
correntes e 51% (12.248,50/23.847,80) por passiw@s correntes. Relativamente

semelhante, as contas elaboradas segundo as Lux PGAafresentam 50%
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(11.807,10/23.746,10) para o0s passivos corrente emolbgamente 50%
(11.807,10/23.746,10) para o0s passivos nao cogente

Os recursos de longo prazo atingem 30.937,70 nslhlie euros com uma média de
6.187,54 milhdes de euros segundo o normativo lbxegués. Quando fazemos a
apresentacao das contas segundo as IAS/IFRS exmstesubida para 31.239,10 milhdes

de euros de recurso de longo prazo, com uma médi2d 7,82 milhdes de euros.

Da andlise da Tabela 15 podemos concluir que d tms activos melhorou com a
aplicacdo das IAS/IFRS por contrapartida de uméhamig nos capitais proprios e pelo

aumento de recursos de longo prazo.

No que toca as rubricas de resultados, apresentammo¥abela 16 - Impactos nos
Resultados em normativo Lux GAAP e IAS/IFRS.

Tabela 16 - Impactos nos Resultados

Totais Média Mediana Minimo Maxmo

Resultados Operacionais IFRS 5.170,94 1.034,19 56,73 0,21 3.314,00
Lux GAAP 5.310,96 1.062,19 66,56 16,05 @ 3.194,00

Resultados Correntes IFRS 5.066,21 1.013,24 47,42 8,50  3.206,00
Lux GAAP 5.364,89 1.074,78 66,56 15,78  3.249,00

Resultado Liquido do Exercicio IFRS 3.142,72 628,56 47,42 20,10 2.693,00

Lux GAAP 3.039,61 607,90 51,86 20,16 = 2.717,00

Fonte: Elaboracgao Propria

Da andlise da Tabela 16 verificamos que os resdtageracionais tendo por base as
IAS/IFRS, apresentam um total de 5.170,94 milh@eesuwtos com uma média de 1.034,20
milhdes de euros e os resultados correntes apagsann total de 5.066,21 milhdes de
euros e uma média de 1.013,20 milhdes de eurosnRixlverificar também que as contas
reclassificadas sofreram uma reducdo visto, queessltados operacionais e correntes
pelas Lux GAAP continham valores de 5.310,96 mghéaros e 5.364,89 milhdes de
euros, respectivamente. As médias também eramateaizdas, 1.062,20 milhdes de euros
nos resultados operacionais e 1.074,80 milhdewudes. eDeste modo, podemos concluir
que as cinco empresas da nossa amostra tiveraac®asi proporcionais. O Resultado
Liquido apresenta uma subida de 3,40% (103,29/5@3@¢om a adopcao das IAS/IFRS,
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passando de 3.039,52 milhdes de euros nas Lux GpaR 3.142,81 segundo as
IAS/IFRS.

Achamos também conveniente analisar os impactasida® nos racios de rendibilidade,

liquidez (Situacdo Financeira) e de estrutura. Paedeito apresentamos na Tabela 17 —
Impacto nos Racios de Liquidez e Rendibilidade|ayando os racios calculados segundo
as Lux GAAP e as IFRS, de forma a permitir a sudroatacdo e comparacao. Segundo
Neves (2007), a técnica estabelecida pelos arglistanceiros consiste em estabelecer
relacbes entre contas e agrupamento de contas kdmcBae de Demonstracdes dos
Resultados entre outras grandezas econdmico-fimaacBesde ja, podemos verificar que
0s impactos sofridos nas rubricas na individuakdado afectaram em grande propor¢cao

0s resultados das empresas.

Tabela 17 - Impacto nos Réacios de Liquidez e Rendiilade

Arcelor BIP

Mittal nvestment Cegedel Luxempart  SES Global Total Média Mediana Minimo  &xinio

Liquidez Geral IFRS 154 - 0,13 72,62 1,43 75,72 15,14 143 - 72,62
(Activo Corrente/Passivo Corrente) Lux GAAF 1,54 - 0,13 - 1,35 3,01 0,60 0,13 - 1,54
Liquidez Reduzida IFRS 0,75 = 11291 72.617,45 0,89 72.732,00 14.546,40 0,89 - 72.617,45
[(Dividas de
Terceiros+Disponibilidades)/Passivo  LuxGAAP 0,75 - 90,32 - 0,87 91,94 18,39 0,75 - 90,32
Liquidez Imediata IFRS 0,39 - 38,87 58.651,01 0,64 58.690,90 11.738,18 0,64 - 58.651,01
(Disponihilidades/Passivo Corrente)  Lux GAAF 0,39 - 34,36 - 0,64 35,38 7,08 0,39 - 34,36
Solvabilidade IFRS 164 1.568,47 3,72 804,73 1,95 2.380,52 476,10 372 164 1.568,47
(Activo Total/Passivo Total) LuxGAAP 1,65 1.241,05 3,01 487,95 2,01 1.735,67 347,13 3,01 1,65 1.241,05
Debt-to-Equity IFRS 155 0,00 0,37 0,00 1,05 2,97 0,59 0,37 0,00 1,55
(Passivo Total/Capital Préprio) LuxGAAF 1,53 0,00 0,33 0,00 0,99 2,86 0,57 0,33 0,00 1,53
ROA (Resultados Operracionais) IFRS 0,11 86,51 117,64 0,44 0,25 204,94 40,99 0,44 0,11 117,64
(Resultados Operacionais/ Activo Tota) , caap 0,10 19459 11821 5,00 028 31819 63,64 5,00 010 19459
ROA (Resultados Correntes) IFRS 0,10 86,51 98,33 17,59 0,26 202,78 40,56 17,59 0,10 98,33
(Resultados Correntes/Activo Total) Lux GAAF 0,10 194,59 118,21 4,92 0,29 318,10 63,62 4,92 0,10 194,59
ROE (Resultados Correntes) IFRS 0,26 79,34 134,49 17,81 0,52 232,43 46,49 17,81 0,26 134,49

Resultado Corrente/Capital Préprio)  Lux GAAP 0,26 196,17 118,25 5,02 0,57 320,27 64,05 5,02 0,26 196,17
ROE (Resultado Liquido) IFRS 0,22 59,41 134,49 42,14 0,10 236,36 47,27 42,14 0,10 134,49
(Resultado Liquido/Capital Préprio) Lux GAAF 0,22 123,19 50,27 64,09 0,07 237,83 47,57 50,27 0,07 123,19

Fonte: Elaboracgao Propria

O racio de rendibilidade é “um racio de avaliac@odésempenho dos capitais totais da
empresa, independentemente da sua origem (prépradiseios) ” (Neves, 2007:119). A
rendibilidade dos capitais proprios (rendibilidditkanceira) mede a rendibilidade absoluta
entregue aos accionistas, ou seja, a capacidadmpli@sa gerar resultados. O ROE (RL)
(rendibilidade dos capitais préprios) apresentavator médio de cerca 47,273%, 0 que
podemos concluir que, em média, as empresas ca@rseguoporcionar aos Seus
accionistas 47,273 euro por cada 100 euros inwsstiiste valor é inferior quando
olhamos comparativamente para o valor resultargeLda GAAP de 47,567 euros por

cada 100 euros investidos. O ROE (RC) é um ran@nfieiro que mede a capacidade de
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uma empresa gerar valor através dos seus pro@@ssDS, Oou seja, gerar resultados
correntes a partir do capital proprio. No caso@ssa amostra, as empresas geram recursos
proprios em cerca de 46,485 euros por cada 106 éuvestidos, igualmente inferior ao

valor de 64,053 euros resultante das demonstraféetsiadas segundo as Lux GAAP.

Os racios de liquidez traduzem a capacidade daesamatisfazer 0s seus compromissos
de curto prazo, ou seja, “tém por finalidade analéscapacidade que a empresa tem para
honrar os compromissos financeiros no curto prgBoandao, 2003: 41). Analisamos a
liquidez geral, reduzida e imediata. A primeiraresgenta a capacidade de solver as
obrigagbes de curto prazo, a segunda tem o mesnpectigb, mas ndo considera as
existéncias como meio de pagamento das dividasirtie grazo e a terceira € ainda mais
restrita, porque apenas sdo consideradas as difjtades como meio de pagamento das
dividas a terceiros. Com o referencial IAS/IFRS, easpresas apresentam grandes
capacidades de honrar os seus compromissos, paseafam médias de 15,144 de
liquidez geral, 14,546 de liquidez reduzida e 18,@8 liquidez imediata. E de salientar
que estes valores séo elevados devido a empresanpaxt, S.A. apresentar uma liquidez
média de 72,617. As outras empresas apesar dedeeguiquidez geral se encontrarem
com capacidades de cumprir, estas tém numa situag&ocomplicada quando se trata da
liquidez reduzida e imediata que apresentam valapesxo de 1, logo, com dificuldades
de pagamento. Analisando agora a situacéo aprdseptdas Lux GAAP, as empresas
apresentam valores, abaixo de 1. Tal facto apreskintuldades de pagamento a terceiros.
A situacdo deve-se a reclassificacdo dos passiwoentes e ndo correntes, ou seja,

existiram ajustamentos as contas do passivo, jisadas anteriormente.

A andlise efectuada aos racios de liquidez da odgde de honrar compromissos, ndo é
aceite por todos os autores. Para Neves (2007), emp@esa para se encontrar em
equilibrio ndo tem de apresentar racios de liquslgeeriores a 1. Esta afirmacao “sé seria
verdadeira se ndo se admitisse o principio da madade da empresa” (Neves, 2007:
117).

Ainda no seio da liquidez das empresas apresentamaso de solvabilidade, que retrata
como um todo a situacao financeira da empresa, dogiea capacidade de honrar os seus
compromissos de curto prazo. Importa ainda refpré quanto mais elevado for o racio,
melhor sera a situagdo em que esta se enconteaoR=Heito calculamos a solvabilidade

77



antes e depois da adopg¢do das IAS/IFRS. Antes peesas apresentavam uma média de
347,134, inferior aos 476,105 depois da adopcéo miasas, ou seja, as empresas
apresentam um activo maior que o passivo cercddesdzes. Neste caso e tal como os
racios de liquidez a média é fortemente afectada geande capacidade de honrar os
compromissos apresentados pelas empresas Luxen®Art,e BIP Investment, S.A.,

embora que ao considerarmos 0s activos e passiveswntotal, as empresas apresentem

indicios de capacidade de responder as suas obegac

Para a analise da estrutura da empresa, utilizassosaciosDebt to Equity ROA
(Resultados Operacionais) e ROA (Resultados CasenODebt to Equitytem como
finalidade medir o endividamento da empresa. Oor&presenta em média valores
inferiores a 1, o que demonstra o peso do capitglrip na estrutura da empresa. Este
racio apresenta em ambos normativos cerca de 6 weais capital proprio do que passivo.
Logo, prevalece o capital proprio em detrimentadpital alheio, pois tem um maior peso
(59,50%) no normativo IAS/IFRS, onde comparativat@eao normativo Lux GAAP se
verifica um peso menor (57,30%) do total do passwveoapital proprio. Por forca deste
racio podemos avaliar também a autonomia finan¢€iapital Proprio/Activo Total), que
mostra a capacidade da empresa de se auto-fingoajatais proprios) e ndo recorrer a
empréstimos. Logo, podemos concluir que a emprasawmna percentagem de 73,80% e
77,30% de capitais sobre o total do activo apresamnha autonomia financeira

relativamente alta.

O ROA serve como complemento Bebt to Equitye vai medir a capacidade de gerar
rendibilidade através dos seus activos, rendillibdasta bastante Util para aumentar os
seus proprios meios de financiamento (Capital RyfipAs nossas empresas apresentam
uma meédia de ROA (RO) de 40,99%, que significa gsileempresas conseguem gerar
resultados operacionais de 40,99 euros por cadeW@3 de activos investidos. A média
de ROA (RC) encontra-se nos 40,56%, ou seja, asesap apresentam capacidades de
atingiram 40,56 euros de resultado corrente comvestimento de activos. As empresas
nao apresentam grande dificuldade de gerarem adsuttom os seus meios préprios. Mas
em comparacdo com as Demonstracfes Financeirasradals segundo as Lux GAAP,
onde apresentavam um ROA (RO) e um ROA (RC) ig@é862%), os resultados

sofreram descida com a transi¢cao de normas.

78



De seguida na Tabela 18, apresentamos a variacdestt®m padréo, calculado segundo as

normas luxemburguesas e as normas internacionais.

Tabela 18 - Analise do Desvio Padrao

Rubrica / Racio Normativo  Desvio Padrdo Rubrica / Racio Normativo Desvio Padrao
IFRS 198.036.506,81 Liquidez Geral IFRS 32,14
Total dos Activos Correntes ; ;
Lux GAAP  197.352.987,06  (Activo Corrente/Passivo Lux GAAP 0,77
Corrente)
IFRS 168.638.213,16 Liquidez Reduzida IFRS 32.462,74
Total dos Activos N&o [(Dividas de
Correntes Lux GAAP  170.244.709,60 Terceiros+Disponibilidades)/ Lux GAAP 40,21
Passivo Corrente]
IFRS 711.430.140,54 Liquidez Imediata IFRS 26.225,07
Total dos Activos ; ihili ;
Lux GAAP  715.426.384,33  (Disponibilidades/Passivo )\ caap 15,25
Corrente)
IFRS 104.320.785,31 Solvabilidade IFRS 702,55
Total dos Capitais Préprios
Lux GAAP 107.348.882,56 (Activo Total/Passivo Total) Lux GAAP 542,17
IFRS 81.715.801,44 De bt-to-Equity IFRS 0,69
Total do Passivo Corrente ; ;
Lux GAAP  81.016.946,33  (Passivo Total/Capital Lux GAAP 0,67
Préprio)
o IFRS e a0y e [l A REslEn o IFRS 56,84
Total do Passivo Nao Operracionais)
SO Lux GAAP  52.088.305,91  (Resultados Operacionais/ |, caap 88,90
Activo Total)
IFRS 271.076.909,48 ROA (Resultados Correntes)  IFRS 48,05
Total do Passivo R ltados C JActi
Lux GAAP  268.082.428,15 gl'fsl;J tados Correntes/Activo |\, capp 88,92
otal
IFRS 399.719.535,60 ROE (Resultados Correntes) IFRS 58,94
Recursos de Longo prazo i
9op Lux GAAP  402.813.236,59  (Resultado Corrente/Capital |, canp 89,41
Préprio)
Resultados Operacionais IFRS 1.478,70 ROE (Resultado Liquido) IFRS 55,27
Lux GAAP 145870  (Resultado Liquido/Capital |\ c;pp 51,23
Proprio)
Resultados Correntes IFRS 1.437,95
Lux GAAP 1.480,18

Fonte: Elaboracéo Prépria

Pela analise do desvio padrédo apresentado na Th®eleerificamos que a nossa amostra
apresenta valores muito elevados, o que nos leaneuir que temos uma variabilidade
de dados muito elevada. Esta situagdo é compretnsha vez que a média e a mediana,
uma vez que a média é muito influenciada peldtiers?° isto é, a média é muito sensivel
aos desvios de comportamentos dos dados. A presiengatliers na nossa amostra €
constante, visto que umas empresas tém volumestidesa passivos e capitais proprios

muito elevados e outras tém valores reduzidos.

20 Um outlier é uma observacéo que sendo atipica e/ou erradi-gdesdecididamente do comportamento geral dos
dados experimentais em relacdo aos critérios quentser analisados com ele. Garcia et al.(1990)334%
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Uma andlise aos quadros apresentados, leva-nogifecaveque todas as empresas
apresentam capitais proprios e resultados posjtisge todos os racios, mesmo afectados
pela presenca dautliers, estdo em conformidade com a analise efectuadadaréaio e

indicador.

Comparando os normativos, as diferencas séo reaijzapresentando em alguns casos
igualdades entre normativos. A razdo de existireandges desvios, prende-se com a
diferenca entre volumes de activos, passivos daigagroprios das empresas analisadas.
Vejamos o exemplo: a empresa Arcelor Mittal apresam total de activo pelas IAS/IFRS
de 31.238,00 milhdes de euros enquanto a empreBalmllestment Partners, S.A.
apresenta 432,30 milhdes de euros de activo, mmaslo 78,98% e 1% do total de

activos, respectivamente.
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5. IMPACTO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE NA
DIVULGACAO FINANCEIRA

No ambito da divulgacao da informacéo financeingpatnos este espaco para desenvolver
as questdes apresentadas nos objectivos da iragsiig

“As Demonstracdes Financeiras devem proporcionfmrimacdo acerca da posicao
financeira, das alteracdes desta e dos resultam®peracdes, para que sejam Uuteis a
investidores, a credores e a outros utentes, a@dimvestirem racionalmente, concederem
crédito e tomarem outras decisdes; contribuem apana o funcionamento eficiente dos
mercados de capitais” (Bento e Machado, 2008: A4sim, podemos deduzir que
informacé&o financeira é toda a informacédo contsiikh de uma empresa. A informacéo
financeira é dotada de caracteristicas qualitatsesdo elas a compreensibilidade, a
relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade. €46 a finalidade de proporcionar
informac&o Util aos utentes. Portanto, € importantdisar o impacto que as caracteristicas
qualitativas e a importancia que representam pareparador da informacéo financeira,

assim como a sua importancia.

As seguintes questbes sao apresentadas, analesddadamentadas com informacéo da
investigacdo presente e tendo em conta outrastigae8es realizadas anteriormente por

outros autores.

Q1: Sera que todas as empresas se interessanvplgadia informacéo necessaria
a percepcao do impacto das IAS/IFRS nas suas Deéragdss Financeiras, durante o
periodo que antecede a sua adopc¢ao?

Tal como ja referimos na abordagem de estudozagils, uma percentagem significativa
fez face ao aconselhamento do CESR. Pelo estulitadeapela organizacao Mazars, 64%
das empresas luxemburguesas (também belgas) diamgas impactos sofridos com a
adopcao das IAS/IFRS. Contudo, o “documento € mlarde uma recomendac¢do dos
Membros do CESR para que estes encorajem as stetedatadas a adoptar as
orientacbes de divulgacdo propostas”. “Embora cadalador nacional possa decidir ir
mais longe e exigir o cumprimento total ou pardesta orientacdo” (CESR, 2005). Para
0s devidos efeitos a CSSF emitiu a Circular 05@2816/12/2005 — “Impact des normes
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comptables internationales IAS/IFRS sur la déteatom de l'adéquation des fonds

propres réglementaires.”

Para respondermos a questdo levantada, apresentembabela 19, a divulgacdo dos

impactos com a adopc¢ao das IAS/IFRS para as ensgoesincentes a nossa amostra.

Tabela 19 - Divulgacdo dos Impactos com a adopcaasliAS/IFRS

Empresas Divulgacéo
Arcelor Mittal Luxembourg Sim
BIP Investment Partners, S.A. Sim
Cegede Sim
Luxempart, S.A. Sim
SES Global Sim

Fonte: Elaboracéo Prépria

Da andlise da Tabela 19 concluimos que todas asesagpda nossa amostra apresentaram
0s impactos no momento de adopcao das IAS/IFR®ntento, cada uma das empresas
fez a divulgacdo dos impactos seguindo as suasigsdjnhas, o que leva a diferentes

divulgacdes.

A questéo dois e trés sao respondidas em conjpattanto, Q2: O nivel de divulgacéo
sobre o processo de transicdo para as IAS/IFRSrdaaroem a dimensao das empresas? E
Q3: O nivel de divulgagéo sobre o processo deig@mpara as IAS/IFRS esta relacionado
com o sector de actividade das empresas?

O nivel de divulgacéo dos impactos e de qualquiraanformacéo financeira, pode estar
relacionada com o tipo/sector de actividade, came® envolvente, com a perspectiva de
crescimento, entre outros factores. De acordo catis/@ Zimmerman (1990), pertencer a
um determinado sector de actividade pode levamgsesas a habitos de divulgacéo, de
modo a lidarem com os custos fiscais relacionados & sua actividade. A divulgacéo da
informacdo pode ser fundamental, para efeitos deacéncia, ou seja, interessa as

empresas divulgar pelo menos a mesma informacao aguempresas concorrentes
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divulgam, de forma a néo ficarem prejudicadas rediagéo das empresas, sendo este um
motivo de interesse em efectuarem a divulgacéo iohgmctos e de qualquer outra

informacéo financeira.

Como refere também a CMVM (2004: 92), “o impactoadapcao das IFRS ira variar de

acordo com os segmentos em que a Empresa opera.”

Q4: O nivel de divulgacdo sobre o processo deit@mgara as IAS/IFRS esta

relacionado com o endividamento das empresas owagemdibilidade?

Os racios de endividamento procuram dar indicagidse o grau de intensidade de
recurso a capitais alheios no financiamento de amparesa. O Debt-to-Equity obtido

através da equacao seguinte:

Passivo Total
Capital Préprio

Debt-to-Equity =

Pode-nos ajudar a analisar o grau de endividam#g@tempresa. Assim, na Tabela 19
“Impacto no Réacio Debt-to-Equity”, apresentamosresultados dos impactos no racio

Debt-to-Equity:

Tabela 20 - Impacto no Racio Debt-to-Equity

Debt-to-Equity

Arcelor Mittal BIP Investment SES

Empresas Luxembourg Partners, S.A. Cegedel, S.A. Luxempart, S.A. Global
IAS/IFRS 1,555 0,001 0,367 0,001 1,049
Lux GAAP 1,535 0,001 0,332 0,002 0,995

Fonte: Elaboracéo Prépria

Da Tabela 20 concluimos que apenas a empresa AlMédlal Luxembourg depende de
capitais alheios para a sua actividade, todas taasoempresas tém grande autonomia face
a recurso de capitais. Assim, podemos concluir émlgue a empresa Arcelor Mittal
Luxembourg, se encontra endividada, pois ndo paseiial proprio suficiente para fazer

face a dividas a terceiros.
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As empresas Arcelor Mittal Luxembourg e a SES dla#® as empresas com mais
endividamento, ou seja, dependem fortemente déatabdheio para se financiarem. Ao
fazer uma andlise entre normativos, as mesmas sagpapresentam uma reducao do grau
de endividamento apds a adopcao das IAS/IFRS. dlaakflade das empresas a adopcéo
das IAS/IFRS levam a um aumento do grau de endned#o, apenas as duas referidas

anteriormente apresentam reducdo. No entanto,as&gdes pouco significativas.

Partindo da andlise efectuada a tabela, podemaduaogue as empresas com maior grau
de endividamento pelas Lux GAAP, apresentam redugdegrau de endividamento pelas
IAS/IFRS, o contrario também acontece. Existem rastaqque relacionam o grau de
endividamento com a divulgacdo dos impactos. Dumor(t998) considera que as
empresas com maior grau de endividamento podemonagllo relacionamento entre
empresa e instituicbes de crédito, uma vez que bpectivo das IAS/IFRS € a
transparéncia da informacéo exigindo mais divulgagée vai dificultar o alisamento dos
resultados. Contrariamente a este autor e a c@uwlhetirada do quadro, vém diversos
autores dizerem precisamente o contrario. El-Gaetaal. (1999), Murphy (1999) e
Zarzeski (1996), afirmam que as empresas com ragesendividamento elevados
transmitem informacdo aos seus credores, princgrgkn bancos, através de canais
informais. Pelo contrario, ao se financiarem comita& préprios, divulgam a informacao
de forma publica. Tendo esta ultima mais propempséia usarem as IAS/IFRS e fazerem

uma divulgacao dos impactos.

As empresas consideradas no estudo fazem a digolghos impactos da transicdo para as
IAS/IFRS, portanto, ndo se pode considerar queaa de endividamento afecta a deciséo
das empresas em proceder a referida divulgacd@nirsdassim concluir que a adopc¢ao
produz impacto nas empresas. Podiamos partir pqualedade da divulgacao, ou seja, a
forma que apresentam os impactos. No entanto, xi&te enorma nem recomendacao da

forma de divulgacéo, apenas a recomendagéo deo faz

7

A rentabilidade das empresas também é um assumtqaoge ser considerado para a
avaliacdo dos impactos e 0 seu relacionamento coopgdes de divulgacdo. Assim, na

Tabela 21 apresentamos esses dados.
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Tabela 21 - Impacto com a adopc¢ao das IAS/IFRS nagRtabilidade

Rentabilidade

BIP
Embresas AI\;I(i:th)fI;l(I)r Investment Cegedel, Luxempart, SES
P Partners, S.A. S.A. Global
Luxembourg
S.A.
ROA IAS/IFRS 0,106 86,506 0,118 0,000 0,255
(Resultados
Operacionais) Lux GAAP 0,102 194,586 0,103 0,005 0,285
ROA IAS/IFRS 0,103 86,506 0,098 0,018 0,256
(Resultados
Correntes) Lux GAAP 0,104 194,586 0,103 0,005 0,286
ROE
(RemuliEgss IAS/IFRS 0,262 79,341 0,134 0,020 0,524
Correntes) Lux GAAP 0,263 196,167 0,154 0,005 0,570
ROE IAS/IFRS 0,220 59,409 0134 0,047 0.101
(Resultados
Liquidos) Lux GAAP 0,221 123,185 0,065 0,064 0,066

Fonte: Elaboracgao Propria

Da andlise da Tabela 21 podemos verificar que pséins apresentados pelas empresas
com a adopcao das IAS/IFRS, ndao apresentam difssesemelhantes entre elas, ou seja,
se numa empresa ocorre uma diminuicdo da rentatddid noutra pode ocorrer um
aumento. Contudo, predomina o aumento da rentab#idlas empresas com a adopgéao
das IAS/IFRS.

No que diz respeito a relacéo existente entre tabéilade da empresa e a divulgacéo dos
impactos e da informacé&o financeira, todas as esaprapresentam os impactos, logo, néo
serd possivel encontrarmos um relacionamento. Nant&n autores como Watts e
Zimmerman (1978), defendem que as empresas aumentdwel de divulgacdo quanto
maior rentabilidade apresentarem. Esta teoriafigstse pelo facto, de quanto maior
rentabilidade (resultados), maiores sdo os cugstmmi$, logo, importa as empresas
apresentarem informacdes financeiras crediveisifigasido como foram alcancados os
niveis de rentabilidade apresentados. “As IFRSatdimentar a volatilidade dos resultados
reportados e o0 impacto da mudanca tera de ser rhaito gerido com a comunidade

investidora, bem como com os analistas” (CMVM, 2093). Logo, € importante uma

empresa apresentar os seus impactos e justificddis como referido, se uma empresa
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com a adopcao das IAS/IFRS pode sofrer uma redigdesultado, interessa as empresas

divulgarem e apresentarem os motivos dessa reducéo.

Q5: A adopcdo das IAS/IFRS vai afectar a compéddistle das empresas, a

comparabilidade e a qualidade da informacéo?

“A adopcdo de regras deeporting contabilistico comuns, uniformes e de elevada
gualidade nos mercados de capitais da Unido Ewpip@iter como consequéncia directa a
melhoria da eficiéncia e da eficacia dos mercadosa melhor comparabilidade das
Demonstracdes Financeiras e, necessariamentegicedos custos de emisséo de capital
das empresas” (CMVM, 2004: 92).

As empresas ao efectuarem a transicao para aFRS/lficam, deste modo, em posi¢cao
de serem pecas chave do xadrez mundial da ecorglohalizada dos dias de hoje”
(CMVM, 2004: 92). Logo, as empresas encontram-gepeoaveis, face a igualdade de
tratamentos contabilisticos e consequentemente goaipetitivas, ndo so a nivel nacional

como também internacional.
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6. CONCLUSAO

A harmonizacgéo contabilistica encontra-se num cémtde crescimento no seio da Uniéo
Europeia. Assistimos ao crescimento dos mercadmsdetcos e financeiros que se torna
facilitado com a transposicdo por parte de cadadGsMembro para o seu sistema
contabilistico do Regulamento 1606/2002/CE do kRwetdo, porque facilita as

negociacdes entre empresas de diferentes paisggvidpa transposicdo do regulamento
traduz impactos/alteracbes na informacdo contiibdisno momento de transicdo. Sao
estas alteracdes, alvo de estudo da nossa pagtéa@tds outros autores que contribuiram

para o aumento de estudos em diversos paises.

Este estudo teve como objectivo comparar a infoimdipanceira divulgada segundo as
Lux GAAP e as IAS/IFRS no momento de adopc¢ao. Marsnenorizadamente, o estudo
dos impactos sofridos nas contas consolidadasrdpsesas com valores cotados na Bolsa

de Valores do Luxemburgo em 01 de Janeiro de 2005.

O conjunto de objectivos tracados inicialmente iexig a consulta do normativo
luxemburgués e da Unido Europeia. Foram recolhidados das Demonstracfes

Financeira elaboradas antes e ap0s a adopcao 846RS.

O tratamento dos dados permite-nos concluir queuxetnburgo € um pais com um
normativo contabilistico deficitario. Em certas mas o Luxemburgo é omisso e que as
suas empresas, mesmo antes da entrada das IASAfGMBadas pela Unido Europeia,
socorriam-se das normas internacionais de cordadéi como forma de colmatar a
inexisténcia de normativo contabilistico. O normmaticontabilistico luxemburgués é
omisso no que diz respeito as seguintes normasatienais de contabilidade: IFRS 1
“Adopcao pela primeira vez das Normas Internac®r@de contabilidade”, pois né&o
definem sobre a adopcéo pela primeira vez das IkR&uxemburgo, ndo definindo a
retroactividade da aplicagdo das mesmas. A IFRAcEVos Nao Correntes Detidos para
Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas’e mifinido em que consiste e em que
casos se aplicam. A IAS 12 “Impostos sobre o Reedioi estd também ausente no
normativo luxemburgués, ndo sao reconhecido imposideridos no normativo
luxemburgués. Também em certas normas ndo termeatas contabilisticos especificos,

permitindo nestes casos utilizarem as normas iateynais de contabilidade.
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Dos objectivos tracados no inicio do nosso trahglbdemos concluir que:

a) Da andlise da diferenca entre o tratamento cofgtibd das Lux GAAP e das
IAS/IFRS, particularmente nas seguintes rubricasdwill, moeda estrangeira,
activos tangiveis e intangiveis, investigacdo eemlesvimento, existéncias,
leasing, impostos diferidos, pensdes e acontecomeapdés a data do balanco,
podemos concluir que os resultados obtidos permiédenir que o total do Activo
sofreu um acréscimo por contrapartida do total dsskRo e Capital Proprio que
diminuiram. Nas rubricas analisadas as que sofrexamento com a adopcao das
IAS/IFRS foram: o Goodwill, Activos Intangiveis, Bgesas de Investigacdo e
Desenvolvimento, Impostos Diferidos Activos, ImpmestDiferidos Passivos,
Activos ndo Correntes, Passivos Correntes e Résglt€orrentes. Pelo contrario
as seguintes rubricas sofreram reducdo de valor @&adopcdo das IAS/IFRS:
Activos Fixos Tangiveis, Pensdes (Beneficios dereggalos) e Activos Correntes.
Da andlise dos resultados, verificamos que os Resd Operacionais, Resultado
Liquido do Exercicio, ROE (Resultado Liquido Exeimj, ROE (Resultados
Correntes), ROA (Resultados Operacionais) e ROAs|{Redos Correntes)

também diminuiram.

b) Da andlise dos principais impactos nas DemonstsaEdenceiras das entidades
cotadas no indice LuxX, no momento da transica@ aa IAS/IFRS, bem como o0s
efeitos desta adopcdo, podemos concluir que o gramghacto das rubricas
analisadas sera ao nivel do justo valor, ou segdppcédo do conceito de justo valor
implica um reconhecimento do lucro nédo realizacd®Demonstra¢gdes Financeiras.
Contudo, a lei luxemburguesa proibe esse reconketimuma vez que as contas
publicadas sdo a base da tributacdo das empremadinfentos e patriménio
liquido). Assim, a adopcdo das normas internacsompaide representar para a

empresa um acréscimo dos custos fiscais.

Os critérios de mensuragdo dos activos intangipelas IAS/IFRS, considerados pelas
Lux GAAP como activos intangiveis com vida util @fishida sdo agora considerados
capitais. Os impostos diferidos de certos activdangiveis ndo aplicados pelas Lux

GAAP sao agora contabilizados pelas IAS/IFRS aias amortizages séo anuladas.
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Podemos assim concluir que os critérios de amgéxalo goodwill, o0 reconhecimento

dos custos de investigagao e desenvolvimento, itaapcdo dos juros, as diferencas de

cambio, a valorimetria das existéncias, a mensardgé activos intangiveis e activos fixos

tangiveis, o tratamento das pensdes, 0 reconhewimbrs impostos diferidos e a

mensuragdo dos investimentos financeiros, podemodgem a diferengcas entre as

IAS/IFRS e as Lux GAAP, de forma a alterar a pasigé@anceira da empresa.

c)

d)

Da analise quantitativa da transicdo das Lux GAAPams IFRS em diferentes
rubricas, bem como nos resultados, no total dosoactdos passivos, capital,
custos e proveitos, podemos concluir que as clagsessofrem aumento com a
adopc¢éo das IAS/IFRS sao: o Total do Activo, o Tdta Passivo, o Total do
Capital Proprio, os Activos ndo correntes, os Rassndo correntes, 0s recursos de
longo prazo, o resultado liquido do Exercicio, @oaa Liquidez Geral, o racio da
Liquidez Reduzida, o racio da Liquidez Imediataacio da Solvabilidade e o racio
Debt-to-Equity.

Por contrapartida, as classes que sofreram umanuigdp com a adopcao das
IAS/IFRS séo: os Activos Correntes, os Passivosrebtes, os Resultados
Operacionais, os Resultados Correntes, o racio RR®&ultados Operacionais), 0
racio ROA (Resultados Correntes), o racio ROE (Rasdos Correntes) e o racio
ROE (Resultado Liquido do Exercicio).

Da verificacdo e comprovacao dos impactos da gaasiecorrentes da aplicacéo
das IAS/IFRS, podemos concluir que as empresas megsim de forma diferente
divulgam os impactos da adopcéo das IAS/IFRS. Naném, a verificacdo e
comprovacdo dos impactos € efectuada com base erasri3tracdes Financeiras
dos anos de comparacao que serviram igualmenteske fara a elaboracédo das

tabelas resumo dos impactos sofridos pelas empilasamostra.

Além das conclusdes retiradas dos objectivos dlfino inicio do nosso trabalho,

conseguimos ainda responder a determinadas quegtdsisn, das questdes colocadas

podemos concluir que das duas primeiras questdastilas “Sera que todas as empresas

se interessam por divulgar a informacao necesagrercepcao do impacto das IAS/IFRS

nas suas Demonstra¢gfes Financeiras, durante alpepie antecede a sua adop¢édo?” e “O

nivel de divulgacdo sobre o processo de transigia ps IAS/IFRS aumenta com a
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dimensao das empresas?”’ No que toca ao segundantmmje questbes propostas para
desenvolvimento na nossa investigagcédo, podemosunogue, toda a amostra divulgou os
impactos, mas devido as diferencas existentes eatl® empresa, o nivel de divulgacao é

diferente e o proveito obtido da divulgacéo é eifee.

Das questfes “O nivel de divulgagédo sobre o procdgsdransicdo para as IAS/IFRS esté
relacionado com o sector de actividade das emesa¥) nivel de divulgacdo sobre o

processo de transicdo para as IAS/IFRS esta rakabdo com o endividamento das

empresas ou com a rendibilidade?” Podemos corml@ro relacionamento da divulgacéo
com o grau de endividamento foi também tratado,aliendo concluséo directa. Apenas
se conclui que as empresas que apresentaram emdendb elevado segundo as Lux
GAAP, diminuiram o grau de endividamento com aassificacdo de contas para o novo

normativo.

Por fim, da questao “A adopcéo das IAS/IFRS vaitafea competitividade das empresas,
a comparabilidade e a qualidade da informacao?eod concluir que a rentabilidade

das empresas nao apresenta variacdes significafivesmparabilidade e a compreensao,
objectivo do Regulamento 1606/2002/CE e ainda apetitividade, vao sofrer no nosso

entender e depois de todas as analises efectuadaselevada melhoria com a adopcéo
das IAS/IFRS, devido a escassez de normativo derbbxrgo.

O nosso trabalho pode ser um contributo para egdagem geral da informacéo financeira
e em particular para os investidores na Bolsa der¥s do Luxemburgo. Além de
fazermos uma apresentacdo do normativo contabdistixemburgués, também o
comparamos com 0 normativo contabilistico interoraai, bem como apresentamos as
diferencas mais significativas resultantes da a@lmpdas normas internacionais de

contabilidade.

E importante referir as dificuldades sentidas aamgdodo trabalho para obtermos as
conclusdes e os resultados apresentados. A lirnitagéifestada € o tamanho da amostra
demasiado reduzido, tendo em conta que face adaaleeda actividade das empresas e de
volume de resultados, as conclusées podem sairautopviciadas quando tratadas pela
globalidade da amostra. Outras limitacoes passden agiabilidade de Demonstracfes
Financeiras das empresas, tanto a nivel da faceddamnstragcbes (em ambos os
normativos), como ao nivel do proprio anexo, obifyaa reclassificagdo de contas para
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possibilitar a comparabilidade da informacéo firrec Encontramos também alguma
dificuldade na analise dos impactos quantitatives dubricas face a escassez de
informacédo e a falta de uniformizacdo das Demog®&® Financeira, encontrando-se
diversas rubricas sem impacto, porque as empreésaganiam divulgacdo da mesma. A

nivel qualitativo, com a adopcao das IAS/IFRS agresas ficam mais uniformes, logo

com maior comparabilidade da informacao financemntae elas.

Como possivel desenvolvimento deste estudo, podepmstar uma analise posterior as
Demonstracdes Financeiras das empresas para aeisigca qualidade / quantidade de
divulgacdes aumentou com a adopc¢do das IAS/IFR&b&m seria interessante fazermos
uma andlise comparativa da transicdo para as IRS/iffos paises da UE relativamente ao

Luxemburgo.
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