Universidade de Aveiro
Ano 2021

MIGUEL ANGELO ALTERACOES AO MODELO DA CERTIFICACAO
DUARTE SANTOS LEGAL DAS CONTAS - EFEITO NAS RESERVAS,

ENFASES E INCERTEZAS DE CONTINUIDADE
EMITIDAS



MIGUEL ANGELO
DUARTE SANTOS

-

Universidade de Aveiro
Ano 2021

ALTERACOES AO MODELO DA CERTIFICACAO
LEGAL DAS CONTAS — EFEITO NAS RESERVAS,
ENFASES E INCERTEZAS DE CONTINUIDADE
EMITIDAS

Dissertacao apresentada a Universidade de Aveiro para cumprimento dos
requisitos necessarios a obtencéo do grau de Mestre em Contabilidade — Ramo
de Auditoria, realizada sob a orientacao cientifica da Professora Doutora
Helena Coelho Inacio, Professora Coordenadora s/ Agregacéo do Instituto
Superior de Contabilidade e Administracdo da Universidade de Aveiro.



Dedico este trabalho a minha familia e amigos.



O juri
presidente Prof. Doutor Sérgio Nuno da Silva Ravara Almeida Cruz,

Professor Adjunto, Universidade de Aveiro

vogais Prof. Doutora Alcina Augusta Sena Portugal Dias,
Professora Coordenadora, Instituto Superior de Contabilidade e Administracédo do Porto

Prof. Doutora Helena Coelho In&cio,
Professora Coordenadora s/ Agregacao, Universidade de Aveiro



agradecimentos Em primeiro lugar, agradecer especialmente a Professora Doutora Helena
Inacio por todo o apoio prestado no decorrer deste estudo, pela motivagao
dada, disponibilidade e todos os ensinamentos partilhados.
De igual forma, agradecer a minha familia e amigos por todo o apoio
proporcionado ao longo deste caminho.



palavras-chave

resumo
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Expectativas em Auditoria.

S&o varios os estudos que abordam o desfasamento entre o que a sociedade
espera da auditoria e os resultados desta. No sentido de devolver a confianga
aos utilizadores e minimizar as diferencas de expectativas em auditoria foram
introduzidas alteragBes ao modelo de relatério, impostas quer por forca da
adaptacdo a normativos europeus, que remetem para a aplicabilidade das
International Standards on Auditing, quer por imposi¢c8es nacionais adicionais
que visaram aumentar o valor informativo do mesmo.

Desta forma, este trabalho pretende contribuir para a determinagéo da eficacia
destas alteracdes, analisando o efeito das mesmas, na opinido do auditor das
Certificagbes legais de contas de Sociedades Andnimas portuguesas. De
forma a responder a questao de investigagdo “As alteragbes ao modelo do
relatério tiveram efeito no tipo de opinido emitida e natureza de informagéo?”,
iremos recorrer a andlise comparativa do conteGdo de relatérios de
Sociedades Andnimas portuguesas entre os anos de 2013 e 2018, avaliando
o0 comportamento do numero de reservas, énfases ou incertezas de
continuidade emitidas pelo auditor e analisando a evolugdo do conteudo das
mesmas apoés a entrada em vigor da nova legislacéo.

Conclui-se, assim, que as alteracdes ao modelo de CLC/RA n&o produzem
um efeito significativo no nimero de reservas e énfases emitidas por relatério,
assim como no nimero de reservas por limitacdo ou desacordo indicadas, no
entanto, 0 mesmo nao se verifica no que respeita a indicacdo de incertezas
de continuidade, pois estas apresentam uma reducdo estatisticamente
significativa.
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Audit Report; Modified Audit Reports; Emphasis; Going Concern; Audit
Expectation Gap.

Several studies have been conducted on the gap between what society
expects from auditing and its results. In order to restore user confidence and
minimize the audit expectation gap, changes have been made to the model
report, either by adapting it to European standards, which refer to the
applicability of International Standards on Auditing, or by additional national
requirements aimed at increasing its informative value.

In this way, this work intends to contribute to the determination of the
effectiveness of these alterations, by analyzing their effect on the auditor's
opinion in the Audit Report of Portuguese Limited Liability Companies. In
order to answer the research question "Did the changes to the report model
have an effect on the type of opinion issued and the volume of information?",
we will use the comparative analyzis of the content of reports of Portuguese
Limited Liability Companies between the years 2013 and 2018, evaluating
the behavior of the number of modified audit reports, emphasis or material
uncertainties issued by the auditor and analyzing the evolution of their content
after the entry into force of the new legislation. It can be concluded, therefore,
that the changes to the CLC/RA model do not produce a significant effect
on the number of modified audit reports and emphasis issued per report, as
well as on the number of reservations by limitation or disagreement
indicated, however, the same is not observed about the indication of
material uncertainties issued by the auditor, as these present a statistically
significant reduction.
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1. Introducéo

A profissdo de auditor sempre enfrentou fortes pressdes sobre a sua postura ética, de
independéncia e qualidade, fator que agravou com o despertar da crise econémica de 2008
e 2009. O auditor tem como objetivo principal aumentar a credibilidade da informacéo
financeira de uma empresa, sendo, portanto, expectavel que o utilizador atribua maior valor

informativo e deposite maior confianga nas contas auditadas.

Os Revisores Oficiais de Contas, doravante designados de ROC, desempenham um papel
fundamental na defesa do interesse publico, uma vez que, através do exercicio das suas
fungBes permitem a parte interessada da informacéao financeira confiar nas Demonstracdes

Financeiras (DF) prestadas pelas empresas (Freire, 2016).

Em Portugal, na esfera de Auditoria, o inicio do ano de 2016 ficou marcado pela
implementacdo de uma nova legislagdo, que adota um novo formato de reporte para as
Certificacdes Legais das Contas (CLC)/ Relatorios de Auditoria (RA), através da entrada
em vigor da Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro, que reformula o Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (EOROC) e da Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, que
aprova o Regime Juridico da Superviséo de Auditoria (RJSA).

A entrada em vigor deste normativo ficou aliada as alterag¢des introduzidas nas International
Standards on Auditing (ISA) relativas ao Relatério de Auditoria (RA), que conduzem a
alteracdo da estrutura da CLC/RA, para que esta passe a ser apresentada com um
conteudo mais percetivel ao utilizador, considerando que se trate de Entidades de

Interesse Publico (EIP) ou de outras entidades.

Esta reforma da regulamentacdo tem como finalidade reestabelecer a confianca dos
mercados e dos seus consumidores, entre eles investidores em instrumentos financeiros,
assim como as préprias entidades e a sua necessidade de obter recursos financeiros
adequados a prossecucdo do investimento e de desenvolvimento da sua atividade
economica (Freire, 2016). Este novo formato vem colmatar falhas informativas da opinido

do auditor, permitindo a este explicar a parte mais racional do seu trabalho.

Desta forma, este trabalho pretende contribuir para a determinagdo da eficicia destas
alteracbes, analisando o efeito das mesmas, na opinido do auditor nas CLC/RA das
Sociedades Andnimas (SA) portuguesas. Para a concretizagéo deste estudo e de forma a

dar resposta a questao de investigagao “As alteragées ao modelo do relatério tiveram efeito



no tipo de opinido emitida e natureza de informagao?”, iremos recorrer a andlise
comparativa do conteudo das CLC/RA de SA portuguesas entre os anos de 2013 e 2018,
avaliando o comportamento do nimero de reservas, énfases ou incertezas de continuidade
emitidas pelo auditor e analisando a evolu¢do do conteddo das mesmas apoés a entrada

em vigor da nova legislacao.

O presente trabalho, apés a introducéo, apresenta a revisao da literatura (capitulo 2), onde
se descrevem os fatores que determinam a qualidade do trabalho de auditoria, a
importancia da opinido do auditor, as altera¢des ocorridas na CLC/RA e, por fim, a anélise
dos estudos relacionados com o tema em questdo. Apos este capitulo, € apresentado o
caminho percorrido para dar resposta as questdes de investigacdo, no capitulo 3,
metodologias de investigacdo. No capitulo da apresentacdo e discussédo dos resultados
(capitulo 4), fazemos a analise aos resultados obtidos, apresentando, de seguida, as
conclusdes, limitagdes do estudo e propostas de investigagdo futuras.



2. Revisao da literatura

O presente capitulo encontra-se dividido em trés partes, onde encontramos, inicialmente
os fatores que determinam a qualidade do trabalho de auditoria, seguindo-se para a
Importancia da opinido do auditor e, por fim, faremos a analise das alteracdes ao nivel das
CLC/RA introduzidas a partir do ano de 2016.

2.1 Qualidade de Auditoria

2.1.1. Definicédo de qualidade de auditoria

A qualidade da opinido fornecida pelo auditor € um fator determinante do seu sucesso a
longo prazo (Herrbach, 2001). A auditoria externa tem como objetivo transmitir uma opinido
sobre a isengdo ou evidéncia de distorgdes materialmente relevantes, suportada pela
obtenc&o de prova suficiente e apropriada, nas DF. Neste sentido o conceito de qualidade
de auditoria requer objetivacdo e quantificacdo sempre que possivel no sentido de poder
ser medido, monitorizado e objeto de comparacdes (Pinto, 2016).

No sentido de aumentar a confianga dos stakeholders, as DF devem ser analisadas por um
auditor com vista a garantir que as mesmas transmitem uma informacéao fidedigna e

relevante para a tomada da melhor decisdo (Arrunada, 2000).

Assim, pela importancia que auditoria tem na melhoria da qualidade e confianga das DF, o
conceito de Qualidade de Auditoria (QA) ganhou bastante énfase ao longo dos anos e é
frequentemente utilizado em debates entre Stakeholders, reguladores, normalizadores,
firmas de auditoria e na investigacdo e definicdo de auditoria. E um assunto complexo e
ndo existe uma definicdo que tenha alcangado um reconhecimento universal. Dessa forma,
podemos destacar dois conceitos que predominam, o primeiro tem por base a definicao de
DeAngelo (1981) enquanto que o segundo é baseado na estrutura conceptual e nas

normas de auditoria aplicaveis.

DeAngelo (1981) desenvolveu uma teoria de procura e oferta para a QA e fornece uma
definicdo que é apoiada por véarios autores, nomeadamente Ding & Jia (2012), Chi et al.
(2012) e Le et al. (2021). Para DeAngelo (1981), QA traduz-se na probabilidade que o
auditor tem em detetar distor¢ces materiais nas DF (competéncia técnica), mas também
na disponibilidade do mesmo para as reportar, emitindo uma opinido objetiva sobre essas

demonstracdes (independéncia). Segundo este, a capacidade de detetar distorcbes



materiais depende da competéncia do auditor, enquanto que, a disposicao de relatar as

mesmas € influenciada pela independéncia do mesmo em relacéo ao cliente.

Giroux & Jones (2011) é igualmente de opinido que a QA se concentra na competéncia do
auditor, isto é, a descoberta de distorcbes materiais ou de declaracfes incorretas esta

associada a sua capacidade técnica.

No sentido de criar uma procura pelos servi¢os de auditoria, os auditores tém que garantir
ao mercado que tanto podem detetar violagdes como estdo em condi¢cbes de as denunciar
(Kilgore, 2007).

Existem, portanto, duas fases que cumpridas garantem uma melhor QA, onde a primeira
esta relacionada com o estudo da informagdo contabilistica da empresa e a segunda
refere-se ao tipo de opinido que o auditor ird divulgar, tendo em conta as provas obtidas na
fase anterior. O sucesso da primeira fase dependera da formag&o profissional, experiéncia
e competéncia do auditor. A decisdao do tipo de opinido dependera do nivel de
independéncia do auditor e do custo previsto de assinar um relatorio qualificado (Ruiz-
Barbadillo et al., 2004).

Herrbach (2001) indica que qualquer reducdo nos cuidados e ceticismo envolvido na
auditoria (qualidade técnica) pode ameacar diretamente o resultado do compromisso e
validade do parecer de auditoria, da mesma forma que, a preservacao de um elevado nivel
de aparente “profissionalismo” (comportamento profissional) € um fator importante para a
imagem social da auditoria. O autor defende ainda que, o futuro da profissdo depende da
sua capacidade de afirmar e legitimar o valor das metodologias e resultados do trabalho
desenvolvido. Ao nivel macro, o reconhecimento da QA por parte do ambiente econémico
€ particularmente importante para a sobrevivéncia a longo prazo das empresas de
auditoria, por sua vez, ao nivel micro, a QA é um elemento fundamental para a

competitividade do mercado dos servigos de auditoria.

Windmoller (2000) refere que a QA é influenciada por regras e regulamentos aplicaveis
gue regem o ambito e o desempenho da auditoria em qualquer territério em particular, com.
De acordo com a ISA 200 do International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB)! uma auditoria é conseguida pela expressédo de uma opinido do auditor sobre se

as DF estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com um referencial de

1 Organismo criado pelo International Federation of Accountants (IFAC).



relato financeiro aplicavel. Uma auditoria conduzida de acordo com as ISA e 0s requisitos
éticos relevantes permite ao auditor formar essa opinido. Neste conceito prevalece o

normativo, isto €, associa-se a QA ao cumprimento das normas e regulamentos aplicaveis.

No sentido de medir rigorosamente a QA, tém sido desenvolvidos indicadores de qualidade
de auditoria® (IQA). A elaboracdo e divulgacdo destes indicadores reflete um notoério
interesse pela transparéncia que traz ao mercado de auditoria, pela comparabilidade entre

firmas de auditoria, tradicionalmente inexistente em bases objetivas (Pinto, 2016).

2.1.2. Indicadores de Qualidade de Auditoria

2.1.2.1. Objetivos dos IQA

Y

Apesar das dificuldades inerentes a definicdo de QA, existem varios indicadores
potencialmente uteis a sua avaliacdo. Nesse sentido, o IAASB emitiu em fevereiro de 2014

o documento “Framework for Audit Quality” com os seguintes objetivos:

i. Identificar os principais indicadores e métricas de avaliacdo que permitam

operacionalizar o conceito de qualidade de auditoria;

ii. Promover uma cultura de qualidade nas firmas de auditoria;

iii. Conferir maior transparéncia e objetividade ao mercado de auditoria;

iv. Promover o debate sobre a qualidade de auditoria com 0s principais interessados;

v. Criar uma ferramenta de apoio aos o6rgdos de fiscalizacdo no processo de

monitorizacao e selecao dos auditores.

Estes indicadores vém no sentido de promover a QA, permitindo aos auditores detetarem
insuficiéncias nos sistemas de controlo de qualidade internos (implementando medidas
corretivas) e aos o6rgdos de supervisdo receberem informacdo sistematizada para

realizarem um acompanhamento mais efetivo e fundamentado dos trabalhos de auditoria.

2 Do Inglés: audit quality indicators (AQI).



Este documento procura sensibilizar para os elementos-chave da QA, motivar os principais
utilizadores para explorar formas de atingir esse objetivo e facilitar um maior dialogo entre

os principais utilizadores.

Neste documento sdo destacados os fatores que integram o processo de auditoria,

apresentados na Figura 1.

contextual Factoyg

\nteractiong

Those
Charged
with
Governance

Figura 1: IQA destacados pelo IAASB.
Fonte: IAASB (2014, p.5)

Estes elementos podem-se sistematizar em cinco categorias, a saber (CMVM, 2020): a)
inputs, relacionados com os recursos humanos (conhecimento, capacidade, experiéncia
das equipas de auditoria, valores, ética e atitude dos auditores), equipamentos disponiveis
e tempo dedicado para realizar os trabalhos de auditoria. Estes indicadores podem ser
calculados em termos globais para a firma de auditoria e/ou ao nivel de compromisso de
auditoria; b) processo, inclui todos os fatores relacionadas com o rigor aplicado no decorrer
dos trabalhos e o0 processo de monitorizacdo da QA. Compreende 0s processos de
auditoria e os procedimentos de controlo de qualidade; ¢) outputs, inclui todo o tipo de
relatérios e informacdes preparados e apresentados pelo auditor, desde as CLC/RA que
séo publicos a outros documentos que nao sao de disponibilizacdo ao publico em geral.



d) interacdes ao longo de todo o processo de auditoria, compreendem as comunicacdes
(formais e informais) entre os diversos Stakeholders e o contexto que pode condicionar
estas interacfes, ja que o auditor tem necessidade de interagir com varios intervenientes,
em especial com os 6rgaos de fiscalizacdo, os restantes 6rgaos sociais, 0s supervisores e
outros utilizadores relevantes das DF, por exemplo, as discussfes entre o auditor e 0 6rgao
de fiscalizacdo de uma empresa cotada pode influenciar a utilizacdo de técnicas
especializadas (input) e a forma e conteudo do relatério do auditor (output); e) fatores
contextuais, conjunto de fatores externos (legais e regulatérios) que correspondem as
restantes componentes que influenciam direta ou indiretamente a execugao dos trabalhos
de auditoria, que vao desde fatores legais e regulatérios a cultura, tecnologia, entre outros.
Quando apropriado, os auditores respondem a estes fatores ao determinar a melhor forma
de obter provas de auditoria suficientes e adequadas.

2.1.2.2. Indicadores, métricas e modelos de reporte

Em junho de 2016 foi publicado pela Federation of European Accountants, atual
Accountancy Europe, o documento “Overview of Audit Quality Indicators Initiatives” que
resume o0s principais IQA utilizados por algumas jurisdicdes assim como as métricas

utilizadas para aferir determinados aspetos relacionados com o processo de Auditoria.

Neste documento, os IQA nédo séo vistos como uma férmula direta e Unica para determinar
a qualidade da auditoria em particular ou avaliar se o auditor cumpriu as suas obrigagoes,
mas sim, como um instrumento Util que permite a sistematizacdo da informacéo sobre
alguns dados criticos do processo de auditoria. Estes devem ser interpretados
considerando o contexto da entidade auditada e tendo em conta a sua complexidade,

dimenséao e evolugéo.

Em Portugal um grupo de trabalho, liderado pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM), que contou com a colaboracé@o de vérias entidades reguladoras do
nosso pais, desenvolveu o Guia de Aplicacédo de Indicadores de Qualidade de Auditoria
(GAIQA) no sentido de reunir os indicadores e métricas de QA que melhor se adequassem
a realidade do mercado portugués considerando as melhores praticas desta matéria a nivel

internacional.

Neste sentido, de acordo com este guia foram selecionados os principais IQA utilizados

por diversas entidades, como podemos apresentar:



a) Constituicao das equipas: Este indicador evidencia o niUmero de horas gastas pelos
elementos seniores da equipa de auditoria (s6cios e gerentes), planeadas e reais.
Permite avaliar o grau de envolvimento destes elementos e proporcionar
informacdo sobre a sua disponibilidade para a supervisdo e revisdo dos
procedimentos de auditoria. Johnstone & Bedard (2001); Low (2004); Pinto, (2016)
defendem que a falta de disponibilidade para efetuar uma devida revisdo do

trabalho pode afetar a QA.

b) Responsabilidades sob gestéo: Este indicador fornece informacéo sobre o nimero
de horas sob gestédo dos socios de auditoria destinadas a projetos de auditoria e a
outras atividades sob gestdo (de gestdo da firma, participagdo em comités
especializados, funcdes em departamentos de controlo de qualidade, etc.). Permite
avaliar a disponibilidade dos sécios de auditoria para acompanhar e rever os
projetos de auditoria tempestivamente, tendo em consideracéo todas as atividades
que possam desempenhar dentro da firma de auditoria.

c) Experiéncia: Este indicador fornece informacéo sobre os anos de experiéncia em
auditoria e no setor de atividade da entidade auditada, por categoria profissional,
permitindo avaliar se as equipas envolvidas tém a capacidade técnica para executar
os procedimentos de auditoria tendo em conta o risco da entidade e a sua

complexidade.

Existe uma correlacdo positiva entre 0 numero de anos de experiéncia em auditoria
e QA. Para Carcello et al. (1992), torna-se mais importante a experiéncia anterior
gue a equipa de auditoria tem sobre o setor de atividade do que a experiéncia direta
da equipa de auditoria com o seu cliente. Os auditores especializados no setor de
atividade tém maior experiéncia e fazem melhores julgamentos (Solomon et al.,
1999).

O’Keefe et al. (1994) também defende que a especializacao que o auditor tem sobre
o setor de atividade esta positivamente relacionada com a QA, medida por uma
avaliacdo da conformidade do auditor com as normas de auditoria geralmente
aceites (GAAS)3.

3 Do inglés: Generally Accepted Auditing Standards



d)

e)

f)

Deis & Giroux (1992) argumentam que as empresas com maior concentracao de
clientes num setor de atividade especifico proporcionam maior QA gracas a

reputacao e experiéncia adquiridos no setor.

Formacdo: Traduz as horas de formacdo recebidas pelos colaboradores em
matérias relacionadas com a ética, independéncia, contabilidade e auditoria.
Permite avaliar se os colaboradores tém conhecimento adequado e atualizado

sobre as matérias criticas da profissao.

Molina & Ortega (2003), analisaram o impacto da formagao dos auditores sobre o
seu desempenho, sendo que os resultados indicaram que uma maior formacéo da
equipa de auditoria pode ter um efeito positivo no desempenho da firma de auditoria
através de fatores como a satisfacdo dos funcionarios e a lealdade dos clientes.

Para Bonner & Pennington (1991), os auditores tém um melhor desempenho em
tarefas para as quais receberam formacdo antes de realizarem efetivamente a

tarefa.

Rotacdo dos colaboradores: Este indicador informa sobre a estabilidade das
equipas de auditoria destacando a taxa de saidas de colaboradores durante o
exercicio. Indica como a firma esta a conseguir (ou nao) reter o conhecimento e a

experiéncia.

A rotacéo elevada nas equipas de auditoria pode ter consequéncias negativas na
gualidade dos trabalhos, na medida em que o conhecimento acumulado e a
experiéncia no cliente e nos procedimentos da firma ndo séo devidamente

consolidados quando existe uma elevada rotagéo.

Horas por fases de auditoria: Este indicador informa sobre a dedicag¢édo da equipa
de auditoria nas vérias fases do processo (planeamento, execucdo e
concluséo/relato). Permite avaliar se houve um adequado envolvimento dos
elementos seniores da equipa ao longo do trabalho de auditoria, nomeadamente na

definicdo da estratégia e planeamento de auditoria.

A QA depende também da adequacdo do planeamento e execucdo e da forma
como a globalidade das horas de auditoria sdo faseadas para assegurar um

processo de auditoria bem-sucedido. O’Keefe et al. (1994) defendem que as horas



aplicadas no trabalho de auditoria sdo de alguma forma transformadas em garantia

de auditoria.

g) Funcdes de controlo de qualidade: Este indicador informa sobre o nimero de horas
dedicado a tarefas de revisao interna de controlo de qualidade. Permite avaliar o
compromisso da firma de auditoria em disponibilizar recursos centralizados para
dotacdo das equipas de auditoria com as ferramentas, conhecimento e recursos

necessarios para a realizacao de auditorias de qualidade de forma consistente.

Estes indicadores sdo vistos como ferramenta para proceder a mensuragédo da QA numa
base de objetividade e, tanto quanto possivel, de forma quantificada. Para que funcionem
adequadamente, é indispensavel que a sua concecdo seja objeto de um projeto
participado, no decurso do qual seja bem definido o contetdo e o modo de célculo de cada
indicador, para que seja possivel a comparagao e monitorizagdo da sua evolucao (Pinto,

2016).

2.2. Opinido do auditor

2.2.1. Teorias relacionadas com a auditoria

Tendo em conta a teméatica em estudo, importa referir algumas teorias relacionadas com a

auditoria.

No sentido de combater as divergéncias relacionadas com a introducdo das
telecomunica¢cfes nas empresas, Shannon & Weaver (1949) desenvolveram um modelo
matematico que estimulou o desenvolvimento das teorias da informag¢éo e comunicagéo.
Segundo estes, a teoria da informacao pressupde que o principal objetivo do auditor é
avaliar a informacéo prestada pela empresa, testando a sua credibilidade, no sentido de
permitir que o0s seus utilizadores tomem decisbes baseadas em informagdes que

apresentem a imagem apropriada e verdadeira da sua situacéo.

Simultaneamente, a teoria da comunicacdo esta relacionada com a capacidade
comunicativa da informacéao financeira prestada aos seus utilizadores, para que haja uma
compreensédo adequada da situacao econémica e financeira da empresa. Neste sentido, a
comunicagdo deve ser entendida como a transparéncia de informacdes de uma

determinada fonte para um recetor.
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Na teoria da agéncia, a evolucdo das empresas, apoiada pela evolu¢cdo dos negécios e
criacdo de novas unidades organizacionais deu origem a diferentes motivacfes e objetivos
com a separacdo entre a propriedade e o controlo das empresas. Pela 6tica da agéncia o
sucesso de uma parte, designada como principal, depende das ac¢des de uma outra parte,
designada como agente, e um dos problemas de agéncia incide na forma de como motivar

0 agente a atuar consoante 0s seus interesses e 0s interesses do principal.

Segundo Jensen e Meckling (1976), a relacdo de agéncia é um contrato sob o qual uma
ou mais pessoas (principal) contrata outra pessoa (agente) para realizar um determinado
numero de servicos em seu favor, envolvendo a cedéncia de alguma autoridade para o

agente, no que respeita a tomada de decisdes.

Neste sentido, esta teoria esta relacionada com a separacdo entre a propriedade e o
controlo das empresas, uma vez que, sera dificil assegurar que o agente (gestor) vai agir
sempre no mesmo sentido de interesses do principal (investidor), podendo criar
determinados conflitos. Para Heinrich (2002), o conflito de interesses entre as duas partes
resulta da assimetria de informagé&o, assim como das diferencas de atitude face ao risco e
de direito na tomada de decisao.

No sentido de minimizar os problemas de agéncia véarios autores defendem que a auditoria
desempenha um papel fundamental na monitorizagdo dos gestores e na minimizagédo dos
custos de agéncia. Melumad e Thoman (1990) defendem que os RA s&o vistos como uma
forma de controlar a questdo, visto que se convertem num canal de transmissao de
informac&o, onde os auditores validam ou ndo as DF prestadas pela gestdo, diminuindo as
assimetrias de informacdo. Segundo Goddard e Masters (2000), as contas anuais das
empresas sao o principal meio de monitorizagcao dos gestores uma vez que a credibilidade
destas aumenta com a emissdo do relatério do auditor. Acrescentam ainda que, estas
contas podem néo ser suficientes para efeitos de controlo visto que os gestores tém mais
informacdes relativas a empresa do que os acionistas ou auditores, contudo, espera-se
que o contributo da auditoria seja positivo na detecdo de omissdes ou distor¢des, para que

estas sejam divulgadas aos acionistas através do RA.

Por sua vez, segundo a Organisation for Economic Co-Operation and Development (1999),
0 governo das sociedades refere-se ao conjunto de relacionamentos entre a gestao, o
conselho de administracdo, acionistas e outros stakeholders. Segundo a organizacao, os

orgaos de gestao e conselho de administracdo devem ser incentivados a cumprir 0s seus
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objetivos sempre de acordo com os interesses da entidade e dos acionistas, procurando a

criacdo de valor para estes e para os restantes stakeholders.

Para Gray e Manson (2005), a probleméatica do governo das sociedades esta associada as
diferencas de expectativas em auditoria, uma vez que esta faz parte de um conjunto de
estruturas de controlo compreendidas no governo das sociedades, com vista a controlar a
gestdo das empresas quanto a sua eficiéncia e eficacia. Segundo os autores, sao
estabelecidas algumas regras pelo governo das sociedades pelas quais a gestao deve
informar sobre determinados assuntos aos quais os auditores tém de emitir uma opiniéo,
sendo-lhes impostos deveres acrescidos na producdo e divulgacdo da informacéo

financeira.

Desta forma, quer a auditoria quer o governo das sociedades, pelo contributo que tém na
fiabilidade, relevancia e compreensibilidade da informacéo financeira, sdo vistos como
forma de controlo e seguranga para os seus utilizadores. Assim, de acordo com Almeida e
Silva (2013), a teoria da agéncia é vista como a sintese unificadora das diferentes teorias
explicativas da auditoria, englobando quer a teoria do governo das sociedades, quer a
teoria da informag&o e comunicagao. Desta forma, podemos concluir que o principal meio
de informacao e comunicagédo entre os auditores e os utilizadores da informacgéo financeira
é a CLC/RA.

2.2.2. Importancia da opinido do auditor

A importancia do papel que o auditor representa é reconhecida na sociedade a nivel global,
ndo so pelo seu contributo na credibilizacdo e transparéncia das DF, mas também pelo
auxilio que presta na minimizacao do risco e diminui¢cdo do custo do capital para a empresa

auditada, auxiliando os Stakeholders no processo de tomada de deciséo.

Apo6s a conclusao do trabalho de auditoria, é formulado um relatério, onde o auditor
independente expressa a sua opinido sobre se as DF apresentam ou ndo uma imagem

verdadeira e apropriada da situacéo da entidade auditada.

Segundo a ISA 700 (revista) — “Formar uma Opinido e Relatar sobre Demonstractes
Financeiras”, o auditor deve formar uma opinido sobre se as DF se encontram preparadas,
em todos os aspetos materiais, de acordo com o referencial de relato financeiro aplicavel,
considerando o tipo de entidade em questdo. Para formar a sua opinido, o auditor deve

concluir se obteve garantia razoavel sobre se as DF como um todo se encontram isentas
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de qualquer tipo de distorcdo material devido a fraude ou erro. Ap6és a conclusdo dos
trabalhos de auditoria, se o auditor concluir que as DF estdo preparadas, em todos os
aspetos materiais, de acordo com o referencial contabilistico aplicavel deve emitir uma
opinido ndo modificada. Por outro lado, se o auditor apds a concluséo dos seus trabalhos
concluir que as DF como um todo, ndo estdo isentas de erros materiais relevantes, ou por
sua vez, nao obtiver prova suficiente e/ou apropriada para concluir se estas estao isentas
de distor¢cBes materialmente relevantes deve emitir um relatério com opinido modificada,
de acordo com a ISA 705 (Revista) — “Modificagdes a Opinido no Relatério do Auditor

Independente”.

Desta forma, o RA é elaborado de acordo com a opinido formada pelo auditor por meio da
andlise das DF de uma empresa num determinado periodo. Posteriormente, o auditor
realiza uma breve descricdo das areas auditadas e emite uma opinido quanto as DF, isto
€, uma opinido modificada ou ndo modificada. Carrington e Johed (2014) defendem que o
RA é visto como um documento muito importante para a sociedade, pois é a partir deste
que os utilizadores suportam a tomada de decisdo do investimento. Ja Al-Thuneibat,
Khamees e Al-Fayoumi (2008) referem que, o RA apenas é relevante se influenciar o
processo de tomada de decisao, isto é, caso tenham conteldo informativo capaz de afetar

as decisdes de investimento, de crédito e o prego das agdes.

Segundo Damascena, Firmino e Paulo (2011) o trabalho desenvolvido pelos auditores é
fundamental para a emissdo de uma opinido profissional sobre a qualidade das DF
fornecidas aos demais interessados na realidade econdémica e financeira das empresas.
Os autores acrescentam que o0s beneficios econémicos das DF aumentam quando sao
auditadas, gracas a prevista diminuicdo de distor¢cdes face as empresas que ndo séo

auditadas.

2.2.3. Diferencas de expectativas e seus efeitos na opinido do auditor

A auditoria tem um papel importante de servir o interesse publico ao aumentar a
responsabilidade e reforcar a confianga nas DF. Dessa forma, varias alteragdes tém sido
realizadas por organismos profissionais e governamentais no sentido de promover uma

maior transparéncia na auditoria e na responsabilizagdo dos auditores.

z

Por outro lado, € igualmente importante que os utilizadores da informacédo financeira
compreendam o que realmente é a auditoria, qual a sua finalidade e suas limitacdes no

sentido de diminuir as diferencas de expectativas em auditoria (expectation gap in audit).
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Para Porter (1993), este fendmeno consiste na divergéncia entre o papel que deve ser
desempenhado pelo auditor e os pontos de vista dos utilizadores das DF auditadas e do
gue estes esperam de uma auditoria, com o ponto de vista dos auditores quanto ao que

esses julgam ser o objetivo da auditoria.

Segundo a autora, este fenbmeno divide-se em duas componentes estruturais, a diferenca
de razoabilidade e a diferenca de desempenho. A diferenca de razoabilidade consiste na
diferenca de expectativa entre 0 que a sociedade espera que o auditor alcance e o que
este espera razoavelmente concretizar. J& a diferenca de desempenho consiste na lacuna
gue existe entre o que a sociedade pode razoavelmente esperar que o auditor realize e a
percecdo do publico em relacdo ao desempenho do mesmo. Numa primeira instancia,
estas duas definicbes parecem bastante idénticas com algumas trocas de palavras, no
entanto, Porter (1993), realga dois conceitos diferentes. De acordo com a autora, a
diferenca de razoabilidade existe devido ao facto de os utilizadores n&o conhecerem as
limitacbes do trabalho de auditoria, e por sua vez, esperam mais do que esta realmente
possa proporcionar. A diferenca de desempenho € baseada no que a sociedade pode
esperar que o auditor faca, ndo no que as normas existentes dizem acerca do que é
suposto ele fazer. A autora subdividiu ainda esta ultima componente em duas diferengas
de expectativas mais detalhadas, isto €, entre normas inadequadas e desempenho
inadequado. O primeiro, consiste na forma como as leis, normas e regulamentos
profissionais condicionam o trabalho do auditor, enquanto o desempenho inadequado
consiste na falta de zelo profissional e competéncia técnica exigivel relativamente ao

desempenho do auditor.

Ainda deste estudo, importa referir que pelas conclusdes da autora, qguando as normas de
auditoria sdo consideradas como inadequadas, constituem a principal razdo para as
diferengcas de expectativas entre aquilo que os utlizadores acreditam ser as
responsabilidades do auditor e 0 que este considera ser as suas responsabilidades.
Conclui também que as diferencas de razoabilidade tém bastante relevancia, o que
significa que os utilizadores da informacéo financeira ndo tém um conhecimento amplo

sobre quais as responsabilidades do auditor e o0 alcance das mesmas.

Através da ampliacdo do estudo de Porter (1993), Gray & Manson (2005) apresentam
razdes para o desempenho inadequado, normas inadequadas e para as expectativas
pouco razoaveis. Os autores afirmam que o desempenho inadequado se deve a falta de

competéncia e independéncia do auditor, enquanto as normas inadequadas estédo
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relacionadas com a falta de independéncia da profisséo e as expectativas pouco razoaveis

com a falta de tecnologia e clarificacdo do papel do auditor.

Fulép (2015) introduziu uma nova componente estrutural no esquema de Porter (1993),
isto é, para além das diferencas de razoabilidade e das diferencas de desempenho, foi
acrescentada a designada componente das diferencas de interpretacdo. Segundo o autor,
esta componente pode ser vista como a diferenca existente na interpretacao dos resultados

de auditoria, entre os auditores e os utilizadores da informacéo financeira.

Segundo Humphrey et al. (1992) as causas para a existéncia deste problema sdo muitas
e variadas, entre, a propria natureza da auditoria, a ignorancia e expectativas pouco

razoaveis da sociedade e o desfasamento na resposta as mudancas de expectativas.

Para Heliodoro & Carreira (2012), as diferencas de expectativas sdo vistas como critica
entre os profissionais de auditoria, uma vez que quanto maior forem as expectativas
injustificadas do publico, menor € a sua credibilidade. Os mesmos autores acrescentam
que, as expectativas do publico ndo sao estaticas e se os esforcos da profissao ndo se
direcionarem no sentido de acompanhar as mesmas, havera sempre um gap temporal

entre a mudanca de expectativas da sociedade e a resposta da profissdo de auditoria.

Assim, os esforgos da profissdo tém sido no sentido de reduzir estas diferencas de
expectativas de forma a manter a independéncia e a credibilidade do auditor, na perspetiva
dos utilizadores da informagéo financeira. Dessa forma, e pela escassa probabilidade
dessas diferencas de expectativas serem extintas por completo, séo varios os estudos que

apontam métodos para a sua reducao.

Na tentativa de reduzir as diferencas de expectativas, Sweeney (1997) afirma que os
auditores podem dar dois tipos de resposta, entendidas como defensiva e construtiva. A
resposta defensiva consiste na necessidade de formar e dotar de competéncias todos os
utilizadores da informacéao financeira relativamente a independéncia do auditor. A resposta
construtiva consiste no aconselhamento da ampliacdo da funcdo e do ambito das

auditorias.

Segundo Almeida (2002), as mudancas que visem diminuir este desfasamento ndo devem
ser concebidas apenas na perspetiva do auditor, nem numa perspetiva do auditado, devem
sim, segundo o autor, enquadrar a auditoria como parte integrante de uma sociedade que

coopera para o0 seu bem estar.
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Hatherly et al. (1991) concluiram que a expansdo dos relatérios de auditoria através da
exposicdo do trabalho desenvolvido pelo auditor, mostrando a profundidade do seu
trabalho, poderiam reduzir as diferencas de expectativas existentes entre os utilizadores

da informacédo e os auditores.

Segundo Veiga (2016), a Figura 2 sintetiza as possiveis solu¢cdes para a reducdo das
expectativas em auditoria, agrupando-as de acordo com as componentes estruturais

referidas anteriormente.

Reforma da educagéo e vocagédo dos auditores

Desempenho

Inadequado Melhoria nos métodos e procedimentos de auditoria
Normas Expanséo das responsabilidades do auditor

Inadequadas

Expanséo da independéncia do auditor
Diferencas de Educacéo da sociedade sobre a fun¢do e deveres do auditor

Razoabilidade . - o
Expansao do relatério de auditoria

Possiveis solugdes para a
reducio das diferencgas de
exnectativas

Diferencas de Clarificacdo das normas de auditoria

Interpretacédo
Clarificac@o dos termos presentes no relatorio de auditoria

Figura 2: Possiveis solugfes para a reducéo das diferencas de expectativas.
Fonte: Veiga (2016, p.11)

Segundo Veiga (2016), tanto o IAASB como a UE consideram que a comunicacao entre 0s
auditores e os principais utentes das DF € muito importante e deve ser reforgada, sendo
necessario direcionar o foco dos utilizadores e da gestao para determinadas divulgagtes
que sao feitas nos relatdrios, assim como orientar a atencao do auditor noutras areas que
devem ser reportadas no sentido de aumentar a transparéncia e o valor informativo dos RA

e aumentar a confianca dos seus utilizadores.

Face aos vérios escandalos financeiros que vieram questionar a credibilidade da auditoria
no inicio do século XXI, sentiu-se a necessidade da revisdo das normas de auditoria no
sentido de reestabelecer a confianca do publico nos mercados financeiros. Dessa forma,

guer as organizacdes, os investidores, as entidades reguladoras de mercados de capitais,
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assim como a Comissao Europeia pretendem a reducao das diferencas de expectativas e
a harmonizacéo dos principios contabilisticos e das normas de auditoria no sentido de
assegurar que os relatoérios dos auditores, de todos os paises sejam transparentes,

consistentes e crediveis.

Nos EUA, foi aprovada e assinada em 30 de julho de 2002 a lei “Sarbanes-Oxley Act’,
proposta pelo Senador Paul Sarbanes e pelo Deputado Michael Oxley, no sentido de
reforcar a independéncia do auditor e proteger os investidores através das regras de
governo das sociedades. Esta lei, tem assim o objetivo de fornecer maior confianga aos
investidores e sustentabilidade as organizagdes.

Na Europa, a Comisséo Europeia (CE), no sentido de dar resposta a faléncia de varias
instituicbes de crédito e o eclodir da crise econdmica de 2008, iniciou a reforma com a
publicacdo do Livro Verde “Politica de Auditoria: As Ligées da crise” (CE, 2010). A CE
defende que a Auditoria em conjunto com a supervisdo e governo das sociedades deve
garantir a estabilidade financeira, uma vez que da garantias sobre a real saude financeira
das empresas. Afirma ainda que, uma auditoria sélida torna-se fundamental para
reestabelecer a confiangca nos mercados, contribuindo para a prote¢céo dos interesses dos

investidores e para a reducédo do custo do capital para as empresas.

A discusséao dos diferentes temas do Livro Verde inicio a reforma na revisao legal de contas
da Unido Europeia (UE), que culminou na aprovacao da Diretiva n° 2014/56/UE de 16 de
abril de 2014 que, por sua vez, veio substituir a Diretiva 2006/43/CE e na aprovacao do
Regulamento (UE) n° 537/2014 de 16 de abril de 2014, que veio definir os requisitos
especificos para a revisdo legal de contas das EIP, constituindo assim a reforma Europeia

do enquadramento juridico da auditoria.

Segundo Freire (2016), estas alteragdes sao bastante positivas pois permitem que o auditor
divulgue a parte racional do seu trabalho, servindo de instrumento de comunicacdo que
ajuda a melhorar a transparéncia, diminuindo assim as diferengas de expectativas
existentes, contribuindo assim para o aumento da confianca dos utilizadores das DF.

2.3. Relatorio de auditoria

2.3.1. Principais Alteragdes
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O RA é o output final do processo de auditoria. Neste documento o auditor expressa a sua
opinido independente sobre se as DF apresentam, em todos os aspetos materialmente
relevantes, uma imagem verdadeira e apropriada, de acordo com a estrutura de relato

financeiro aplicavel a data.

A auditoria tem como objetivo aumentar a confianca dos utilizadores das DF e dessa forma
muitos deles tém vindo a alertar para a necessidade de reforcar o contetudo informativo dos
RA, isto é, incluir informac&o mais relevante e transparente sobre o trabalho desenvolvido

pelo auditor.

Estas questdes foram consideradas pelo IAASB, instituto que pertence ao IFAC
(International Federation of Accountants), e em 2015 este emitiu um conjunto de normas
revistas e novas sobre o RA. Estas normas entraram em vigor para empresas cujo ano
econdmico terminasse apos 15 de dezembro de 2016 e o relatério do auditor passa a ter

um novo formato de reporte.

Segundo Freire (2016) este novo formato permite o reforco de transparéncia, contribui para
a incrementacéo da confianga dos investidores e melhora o entendimento do trabalho do
auditor. O autor defende ainda que o novo relatério deixa o formato padronizado e passa
a ser um documento adaptado que permite a partilha de conhecimento do que foi
efetivamente o trabalho desenvolvido pelo auditor, na entidade em causa, em fungéo dos

diferentes juizos que este formula para as DF abrangidas pelo seu trabalho.

Em Portugal, o inicio do ano de 2016 ficou marcado pela implementagcédo de uma nova
legislacdo, que aprova o novo EOROC, através da entrada em vigor da Lei n.° 140/2015,
de 7 de setembro, transpondo parcialmente a Diretiva 2014/56/UE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, que vem substituir a Diretiva 2006/43/CE relativa a
revisdo legal das contas anuais e consolidadas. Esta reforma resulta da necessidade da
harmonizagdo das regras a nivel da UE, relativas a independéncia e objetividade no
desempenho do auditor, assim como da necessidade de aumentar o nivel minimo de
convergéncia no que respeita as normas de auditoria que servem de base a reviséo legal
de contas. Além disso, com vista a reforcar a protecdo dos investidores, sentiu-se a
necessidade de intensificar a supervisdo publica dos ROC e Sociedades de Revisores
Oficiais de Contas (SROC), dando maior independéncia as autoridades de supervisao
publica da UE no sentido de conferir-lhes poderes suficientes para detetar, dissuadir e

prevenir a violacdo das regras aplicaveis no contexto dos servicos prestados pelo auditor.
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O inicio do ano de 2016 ficou também marcado pela implementacédo da Lei n.° 148/2015,
de 9 de setembro, que aprova o RJSA, transpondo a Diretiva 2014/56/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014. Esta lei assegura a execucao parcial, na
ordem juridica interna, do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo aos requisitos especificos para a revisao legal
de contas das EIP e que revoga a Decisao n.° 2005/909/CE da Comissao. Este regime
juridico regula a atividade de supervisdo publica do ROC e das SROC, definindo a
competéncia, a organizacdo e o funcionamento desse sistema de supervisdo, em
articulacdo com o disposto no Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, aplicaveis aos responsaveis pelos servicos de
auditoria das EIP. O RJSA vem atribuir assim a CMVM a responsabilidade pela supervisao
publica dos ROC e SROC, no exercicio da atividade por eles desenvolvida. Em
concretizacdo do RJSA, aprovado pela lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, a CMVM publica
0 Regulamento n.° 4/2015, de 18 de dezembro, e o Regulamento n.° 4/2018, de 14 de
agosto, relativo a supervisdo da auditoria, que regula o registo de ROC e SROC, alguns
aspetos do exercicio da atividade de auditoria, a comunicacao de informacdes a CMVM e

ainda alguns aspetos da supervisdo da atividade de auditoria pela CMVM.

A entrada em vigor deste normativo ficou aliada as alteragbes introduzidas nas ISA
relativas ao RA, que conduzem a alteracdo da estrutura da Certificagéo Legal das Contas
(CLC), para que esta passe a ter um conteldo diferente, consoante se trate de uma EIP

ou de outra entidade.

De acordo com o artigo 45°, n.° 6 do EOROC, os ROC e SROC realizam a reviséo legal de
contas ou a revisdo voluntaria de contas de acordo com as normas internacionais de
auditoria adotadas pela CE e, nos termos do n.° 8, enquanto estas ndo forem adotadas, de

acordo com as normas internacionais de auditoria (ISA).

O n.° 2 do artigo anteriormente citado define 0os novos requisitos e estrutura de relato
aplicaveis a todas as entidades, e ainda os requisitos adicionais aplicaveis apenas as EIP
previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, havendo necessidade de ajustar os modelos de CLC/RA

no sentido de estarem em consonancia com os referidos requisitos e estrutura.

Segundo Borges & Rodrigues (2016) esta reforma surge com uma série de objetivos
tracados, dos quais se podem destacar a clarificacdo e melhor definicdo do papel do

auditor, o reforco da independéncia e do ceticismo profissional do auditor, a dinamizacao
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do mercado de auditoria, 0 aumento da supervisdo dos auditores, a diminuicdo dos
entraves a prestacao de servicos de auditoria transfronteiricos e a reducdo dos encargos

para as pequenas e médias empresas.

Como referido anteriormente, Freire (2016) apoia que estas altera¢des tém como finalidade
reestabelecer a confianca dos mercados e dos seus consumidores. Acredita que, este novo
formato, vem colmatar falhas informativas da opinido do auditor, permitindo a este explicar

a parte racional do seu trabalho.

Desta forma, as auditorias de DF com referéncia a periodos anuais iniciados apos dia 1 de
janeiro de 2016, devem seguir as orientacdes e utilizar os modelos base de relato a seguir
identificados e que se encontram previstos nas ISA e nas GAT (Guia de Aplicacdo Técnica),
revogando as antigas Normas Técnicas de Revisdo/Auditoria e as Diretrizes de
Revisdo/auditoria.

Na GAT n.1 (revista), de 8 de fevereiro de 2017, s&o apresentados os novos modelos de
CLC/RA que os auditores passam a utilizar nas auditorias anuais das DF, dos quais:

a) CLC/RA nédo modificado relativo a revisao legal de contas/ revisdo voluntéria de contas
de EIP tal como definidas no artigo 3° do RJSA aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 11 de

setembro;

b) CLC/RA nao madificado relativo a revisao legal de contas/ revisdo voluntaria de contas

de entidades que ndo sao EPI;
c) Alteragc6es aos modelos de CLC/RA quando a opinido é modificada.

Atendendo as pequenas entidades, micro entidades e entidades do setor ndo lucrativo o
modelo de CLC/RA previsto encontra-se na GAT n. °6. J& o0 modelo de CLC/RA para as
entidades que aplicam o Plano Oficial de Contabilidade Publica ou Plano Oficial de

Contabilidade Setorial esta previsto na GAT n. °7.

Estas normas trazem assim novos requisitos para todos os relatérios do auditor. De
salientar a inclusdo de uma nova seccéao/paragrafo nas CLC das EPI designado Matérias
relevantes de auditoria ou também conhecidos por Key Audit Matters (KAM). Este
paragrafo, de acordo com o n.° 8 da ISA 701, sdo as matérias que, no julgamento

profissional do auditor, foram as de maior importancia na auditoria das DF de determinado
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periodo e sdo selecionadas das matérias objeto de comunicacdo com encarregados da

governagao.
Desta forma, as principais alteracdes a CLC/RA sado as seguintes:
a) Opinido sobre as DF é apresentada no inicio da CLC/RA;
b) Cumprimento dos requisitos de independéncia passa a ser explicitamente incluido;

c¢) Inclusdo de uma nova seccéo designada “Matérias Relevantes de Auditoria” onde
sdo descritos os riscos de distorcdo material mais significativos e uma sintese da

resposta do revisor a esses riscos.

O ROC ou SROC que realize a revisao legal das contas de uma EIP devera ainda
apresentar um Relatério Adicional ao Orgéo de Fiscalizagdo (RAOF) da entidade auditada
0 mais tardar na data da entrega da CLC. O RAOF devera ter o conteudo previsto nas
alineas do n.° 2 do artigo 11.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

2.3.2. ACLC/RA

De acordo com o artigo 45° n. °1 da Lei de 140/2015 (EOROC), a CLC é emitida, nos
termos legais e regulamentares, na sequéncia do exercicio da revisao legal das contas. A
obrigatoriedade das DF de uma sociedade estarem sujeitas a CLC, emitida por um ROC,
decorre, em primeira andlise, da legislagdo comercial nacional. Por sua vez, de acordo com
0 n. °9 do mesmo artigo, na sequéncia do exercicio da revisdo voluntaria das contas é

emitido o RA aplicando-se para o efeito o disposto nos nimeros 2 e 4.

De acordo com o artigo 245° do Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM), as entidades
emitentes de valores mobiliarios devem emitir CLC e RA quando é o mesmo auditor o
responsavel pela revisao legal prevista no CSC e pelo previsto no artigo 245° do CVM. No
caso de a entidade dispor de auditores diferentes serdo emitidos dois documentos
diferentes, a CLC e o RA emitido na sequéncia do disposto no artigo 245° n. °1 al. b) do
CVM. Este relatorio insere-se no conjunto de documentos de prestacdo de contas do
mesmo artigo acima referido, dos quais se incluem o relatério de gestao, as contas anuais,

a CLC e demais documentos de prestacéo de contas exigidos por lei ou regulamento.
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As SA, sao obrigadas a nomear um ROC para efetuar a CLC, incluido no conselho fiscal
ou em nomeacado de fiscal Unico, nos termos dos artigos 278° e 413° do Codigo das
Sociedades Comerciais (CSC). Em relacéo as sociedades por quotas atende-se ao critério
da dimensao, isto €&, as entidades que ultrapassem dois dos trés limites previsto no n.° 2
do artigo 262° do CSC, durante dois anos consecutivos, terdo de designar um ROC para

gue este proceda a emissao da CLC.

Assim, o artigo 45° do EOROC, que prevé os requisitos da CLC, visou transpor para a

ordem juridica interna as disposi¢8es similares.

2.3.2.1 Modelo Portugués da CLC/RA

Desta forma, as CLC relativas a auditoria de DF com referéncia a periodos anuais que se
iniciem em, ou apoés 1 de janeiro de 2016, passam a conter a seguinte estrutura da qual
destacamos as que sofreram alteragdes:

a) Opinido: de acordo com a ISA 700 (revista) n. °50 al. c), o relatério deve incluir uma
seccao de opinido que contenha a expressdo de uma opinido sobre as DF. Esta secgéo
passa a figurar no inicio do relatério para que o leitor aceda de forma imediata a opiniao do

auditor.

Quando o auditor emite uma opinido ndo modificada (sem reservas) esta secc¢ao intitula-
se de “Opiniao”, por sua vez, quando o auditor emite uma opinido modificada intitula-se de
“Opiniao com reservas” ou “Opinido adversa”. Quando se torna impossivel que o auditor

expresse a sua opinido, a seccao sera intitulada de “Escusa de opiniao”.

De acordo com o n. °4 do artigo 45° do EOROC, 0 ROC ou SROC deve escusar-se a emitir
opinido de auditoria e ainda declarar a impossibilidade de CLC quando conclua ser
inexistente, ser significativamente insuficiente ou ter sido ocultada matéria de apreciacgéo.

Caso estas limitacdes sejam supridas é possivel emitir CLC em data posterior.

Desta forma, o auditor emite uma opinido sobre se as DF sdo uma imagem verdadeira e
apropriada, de acordo com a estrutura de relato financeiro aplicavel e se for caso disso, se
as DF cumprem os requisitos legais aplicaveis, conforme o previsto no artigo 45° n. °2 al.
c) do EOROC.

b) Bases para opinido: de acordo com a ISA 700 (revista) n. °50 al. g), quando aplicavel,

deve ser apresentada uma seccdo de Bases para Opinido com Reservas (ou Opinido
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adversa) que aborda e nao é inconsistente com os requisitos da informacado do n.° 23 da
ISA 570 (revista) — “Continuidade”.

Quando a opinido é modificada, aplica-se a ISA 705 (revista) — “Modificagdes a Opinido no
Relatério do Auditor Independente”. Segundo esta norma, o auditor emite uma opinido
modificada quando concluir, baseado na prova de auditoria obtida, que as DF como um
todo ndo estdo isentas de distorcdo material ou quando este ndo for capaz de obter prova
de auditoria suficiente e apropriada para concluir que as DF como um todo estéo isentas

de distor¢cdo material.

c) Incerteza material relacionada com a continuidade: de acordo com o artigo 45° n. °2
al. f) do EOROC, o relatério deve incluir uma declaracéo sobre qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢bes que possam afetar a continuidade das
atividades da entidade auditada. Este assunto também se encontra previsto na ISA 700
(revista) n. °50 al. f), que nos remete para o n. °22 da ISA 570 (revista).

Segundo a ISA 570 (revista), o auditor é responséavel por obter prova de auditoria suficiente
e apropriada acerca da adequacédo do uso do pressuposto da continuidade pelo érgado de
gestdo na preparacao e apresentacdo das DF e concluir, com base na prova recolhida, se
existe uma incerteza material acerca da capacidade de a entidade continuar com as suas

atividades.

d) Matérias relevantes de auditoria: de acordo com o disposto na ISA 700 (revista) n. °50
al. g), quando aplicavel, deve ser incluida uma secg¢éo que inclua a informacao exigida na
ISA 701 — “Comunicar Matérias Relevantes de Auditoria no Relatério do Auditor
Independente”. Para efeito da norma, estas sdo as matérias que, no julgamento profissional

do auditor, foram as de maior importancia na auditoria das DF de um determinado periodo.

Esta secc¢éo € obrigatdria para as CLC das EIP e opcional para as restantes entidades.
Desta forma de acordo com o artigo 10° n. °2 al. ¢) do Regulamento UE n. © 537/2014, de
16 de abril passa a ser exigivel que as CLC das EIP incluam uma descrigao dos riscos de
distorcdo material mais significativos identificados, uma sintese da resposta do auditor a
esses riscos e se relevante, as observacdes fundamentais que possam ter surgido em
relacdo a esses riscos. Para as restantes entidades, como ja referido, a inclusdo desta
seccao é de carater opcional, cabe assim ao auditor decidir se deve ou nao comunicar as
matérias mais relevantes na auditoria das DF seguindo as orientacdes previstas na ISA
701.
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e) Responsabilidades do 6rgédo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas DF:
conforme previsto na ISA 700 (revista) n. °50 al. j), o documento deve incluir uma
declaracdo das responsabilidades do 6rgao de gestdo pela preparacdo das DF e uma
identificacdo dos responséaveis pela supervisdo do processo de relato financeiro. Esta
seccdo, segundo o n. °33 da ISA referida, deve descrever a responsabilidade do érgdo de
gestao pela preparacao das DF de acordo com as normas apliciveis, pelo controlo interno
que o 6rgao de gestdo determine ser necessario na preparacéo das DF e na avaliacdo da
capacidade de a entidade continuar a desenvolver as suas atividades. Esta seccéo deve
ainda identificar os individuos responsaveis pela supervisdo do processo de relato
financeiro, quando estes ndo forem os mesmos individuos responsaveis pela preparacao
das DF, de acordo com a ISA 700 (revista) n. °34.

f) Responsabilidades do auditor pela auditoria das DF: é também exigido pela ISA 700
(revista) n. °50 al. k) que o documento inclua uma referéncia as ISA, a lei ou regulamentos
e uma descricdo das responsabilidades do auditor numa auditoria de DF. Nesta sec¢ao,
segundo o n. °37 da ISA 700 (revista), deve ser declarado que o auditor tem como objetivo:
i) obter segurancga razoavel sobre se as DF, como um todo, estéo isentas de distor¢goes
materiais devido a fraude ou erro e emitir um relatério que inclua a sua opinido; ii) que
garantia razoavel é um nivel de garantia elevado, mas ndo é uma garantia que assegure
gue uma auditoria efetuada de acordo com as ISA detete sempre uma distorcdo material
guando exista; iii) que as distor¢des materiais podem resultar de fraude ou erro e descrever
que sdo materiais se, individualmente ou em conjunto, houver expectativa de que tais
distor¢bes podem influenciar as decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas na base
dessas DF ou definir uma descricdo de materialidade de acordo com o referencial de relato

financeiro aplicavel.

O auditor deve ainda, segundo os n. °°38 e 39 da ISA 700 (revista) fazer uma descri¢éo
mais detalhada das suas responsabilidades por cada tépico relevante de éareas de

auditoria.

Em abril de 2020 o IAASB emitiu um conjunto de alterac6es as ISA em resultado das
mudancas ao cédigo de Etica do International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA) e como consequéncia a essas alteracfes, o paragrafo das responsabilidades do
auditor pela auditoria das DF passa a ser redigido com uma estrutura diferente. No entanto
estas alteracbes ndo se tornam relevantes neste estudo, uma vez que, atendendo ao

periodo estabelecido para andlise (2013 a 2018), estas alteracdes ndo tém qualquer efeito.
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g) Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares: relativamente ao relatério
de gestéo, conforme previsto no artigo 45° n. °2 al. €) (EOROC), a CLC deve incluir um
parecer sobre a coeréncia do mesmo com as contas do periodo e sobre a sua elaboracao
de acordo com os requisitos legais aplicaveis. Deve ainda, segundo 0 mesmo artigo incluir
uma declaracao sobre se foram identificadas incorre¢cdes materiais no relatério de gestédo
e, caso se verifiquem, indicacdes sobre a natureza das mesmas. De acordo com o artigo
45° n. 22 al. h) (EOROC), quando aplicavel, a CLC deve incluir também um parecer sobre
o relatério do governo das sociedades. Adicionalmente, relativamente as auditorias de EIP,
a CLC deve incluir também um parecer sobre os elementos adicionais previstos no artigo
10° do Regulamento (UE) 537/2014.

Como ja referido anteriormente, a CLC/RA é o output de todo o processo de auditoria. As
alteracdes ocorridas nas normas vieram reforcar o conteido e alterar a forma de
apresentacdo deste documento, passando a ser um instrumento que confere maior

utilidade aos investidores e outros utilizadores da informacéo financeira.

Desta forma, nos termos do artigo 45° do EOROC, a CLC passa, a partir de 1 de janeiro
de 2016, a ser emitida de acordo com a seguinte estrutura:

EIP | Outras entidades
Relato sobre a auditoria das DF

* Opinidao

» Bases para opiniao

* Opinidao
» Bases para opinido

= Incerteza material relacionada
com a continuidade
= Matérias relevantes de auditoria

» Responsabilidades do orgdo de
gestdo e do orgdo de fiscalizagdo
pelas demonstracdes financeiras

» Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes
financeiras

* Incerteza material relacionada com a
continuidade

» Matérias relevantes de auditoria
(opcional)

» Responsabilidades do orgdo de gestdo
e do orgdo de fiscalizacdo pelas
demonstrac¢des financeiras

» Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstra¢des
financeiras

Relato sobre outros requi

sitos legais e regulamentares

= Sobre o relatério de gestdo

= sobre os elementos adicionais
previstosno artigo 102 do
Regulamento (EU) n. 2537/2014

= Sobre o relatdrio de gestao

Tabela 1: Estrutura da CLC/RA adaptada do GAT n. °1 (revisto).

2.3.3. Modificagdes a opinido do auditor
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A opinido expressa pelo auditor na CLC/RA procura aumentar o grau de confianca dos
investidores e restantes utilizadores sobre as DF. Essa opinido, por vezes, pode divergir
daquela que os responsaveis pela sua elaboracdo reportam e, dessa forma, surgem os

relatérios com opinido modificada.

A ISA 705 (Revista) — “Modificagdes a Opinido no Relatério do Auditor Independente” é
responsavel por clarificar as modificacbes ao parecer do auditor sobre as DF. Segundo
esta norma, o objetivo do auditor é emitir uma opinido modificada quando concluir, baseado
na prova de auditoria obtida, que as DF néo estdo isentas de distorcdo material ou nado for
capaz de reunir prova de auditoria suficiente para poder formar opinido sobre as DF.

Relativamente a auditoria das DF, o auditor deve seguir as orienta¢des e usar os modelos
de relato previstos na GAT n. °1 (revisto). Dessa forma, existem trés tipos de opinido
modificada.

2.3.3.1. Opinido com reservas

As reservas sao distor¢gbes materiais, ndo profundas que afetam a opinido do auditor sobre
as DF, isto é, sempre que existam desacordos, limitagfes de ambito, incertezas relevantes
ndo divulgadas e derrogacdo de principios contabilisticos ou alteragcbes de politicas
contabilisticas sem o acordo prévio do auditor € emitida uma opinido com reservas. Estas
dividem-se em dois tipos, por desacordo e por limitagcdo de ambito. As reservas por
desacordo sao emitidas quando o auditor ndo concorda com determinada rubrica das DF,
isto é, quando existem erros ou omissdes materialmente relevantes. Ja as reservas por
limitacdo do ambito sdo emitidas quando o auditor ndo conseguir reunir prova suficiente e

apropriada para concluir que as DF estdo isentas de distor¢do material.

2.3.3.2. Opinido adversa

Ocorre quando os efeitos dos desacordos sdo de tal forma materiais e significativos que
induzem em erro os destinatarios das DF, levando o auditor a concluir que a inclusao de
uma reserva no relatério ndo é adequada para exprimir a natureza errénea ou incompleta

da informacé&o financeira.

2.3.3.3. Escusa de opiniao
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A escusa de opinido surge quando as limitacdes de ambito forem consideradas extremas
pelo auditor, impossibilitando-o de expressar uma opinido sobre as DF, isto é, quando os
eventuais efeitos das limitacdes de ambito sejam de tal forma profundos e significativos
que o auditor ndo tem possibilidade de obter provas de auditoria suficiente que o permitam

formar uma opiniéo.

Desta forma, de acordo com a ISA 705 (Revista) n. °10 o auditor deve emitir uma escusa
de opinido em situacdes raras, que envolvam multiplas incertezas, quando concluir que,
independentemente de ter obtido prova suficiente e apropriada respeitante a cada uma das
incertezas individuais, ndo consegue formar uma opinido sobre as DF devido a potencial

interacdo entre essas incertezas e o seu possivel efeito acumulado nas DF.

No entanto, se o0 auditor concluir que a matéria de apreciacdo € inexistente,
significativamente insuficiente ou tenha sido ocultada, deve emitir uma declaracdo de
impossibilidade de CLC/RA, como prevé o artigo 45° n.° 4 do EOROC.

Segundo Veiga (2016) a decisdo sobre qual o tipo mais apropriado de opinido a emitir
depende da natureza da matéria que da origem a modificacdo e, por outro lado, do
julgamento do auditor acerca da profundidade dos efeitos (reserva por desacordo ou
opinido adversa) ou possiveis efeitos (reserva por limitacdo ou escusa de opinido) da
matéria sobre as DF. Para a autora, os tipos de modificagdo de opinido sintetizam-se da

seguinte forma, apresentada na Figura 3.
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Julgamento do auditor acerca da profundidade dos efeitos ou possiveis efeitos sobre

as DF
Matenal, ndo profunda Material e profunda
Opiniao com Opiniao
DF materialmente
reservas por adversa
distorcidas
desacordo
Incapacidade de Opinido com
Escusa de
obter prova de reservas por
o . . opinidao
auditoria suficiente e limitacio de
apropriada ambito

Figura 3: Natureza da matéria e julgamento quanto ao tipo de opinido modificada.
Fonte: Veiga (2016, p.30)

2.2.4. Incertezas materiais relacionadas com a continuidade

A ISA 570 (revista) — “Continuidade” aborda a responsabilidade do auditor em obter prova
de auditoria suficiente e apropriada quanto a adequacdo do uso do pressuposto da
continuidade pelo 6rgdo de gestdo na preparacdo das DF e concluir, com base na prova

recolhida, se existe incerteza da empresa prosseguir em continuidade.

Esta norma vem dar resposta a necessidade de dar mais atencdo ao uso apropriado do
pressuposto da continuidade e resulta num maior esforgo por parte do auditor que podera

potencialmente resultar na melhoria das divulgacfes do 6rgédo de gestao.

Considerando a crescente relevancia dete tema, a ISA 570 (revista) vem reformular as
questdes sobre a continuidade no RA. Segundo Carson et al. (2013), as rea¢cbes do
mercado as incertezas de continuidade tem um peso significativo na tomada de deciséo

ndo soO dos atuais e futuros acionistas, mas também de possiveis credores e fornecedores.

Desta forma, o auditor deve aferir se existe alguma condi¢cdo ou acontecimento que suscite
duvida quanto a capacidade da empresa continuar a exercer sua atividade, e fazer uma

avaliacdo sobre a apreciagéo do 6rgéo de gestdo quanto a continuidade da empresa. Caso
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se verifiguem tais duvidas, o auditor deve proceder a analises adicionais no sentido de
obter prova adequada e suficiente que sustente tal incerteza e relata-la na seccao

“Incerteza material relacionada com a continuidade”.

De forma resumida, a ISA 570 (resvista) vem reforcar as questdes da continuidade no RA
com a introducao de uma descri¢do das responsabilidades do auditor e do orgdo de gestéo
gquanto as incertezas de continuidade e com inclusdo de uma nova secc¢ao intitulada de
incertezas materiais relacionadas com a continuidade quando as mesmas sejam aplicaveis

e devidamente divulgadas.

2.2.5. Enfases e outras matérias

Estas sao matérias que nao alteram a opinido do auditor, mas que este considere relevante
destacar através de énfases ou outras matérias, isto €, realcar um determinado aspeto das

DF como meio de informacédo para os seus utilizadores.

Segundo a ISA 706 (revista) — “Paragrafos de énfase e paragrafos de outras matérias no
relatério do auditor independente”, o objetivo do auditor, apds formada a sua opinido é
chamar a atencdo, quando julgue necessério fazé-lo, de matérias, mesmo que
apropriadamente apresentadas e divulgadas, que considere fundamental para a
compreensdo das DF por parte dos utilizadores ou de qualquer outra matéria que seja
relevante para a compreensao da auditoria, das responsabilidades do auditor ou do seu
relatério desde que, ndo seja exigido ao auditor que modifique a sua opinido conforme a
ISA 705 (Revista) e quando se aplica a ISA 701, a matéria ndo tenha sido determinada

como uma matéria relevante de auditoria a incluir no relatério do auditor.

Esta norma estabelece mecanismos para os auditores incluirem referéncias adicionais no
seu relatério através do uso de paragrafos de Enfases e paragrafos de Outras matérias

guando julguem necessario fazé-lo.

Importa sublinhar que as énfases dizem respeito a esclarecimentos de matérias que
constam nas DF e ndo substituem a opinido com reservas, adversa ou escusa de opinido,
qualquer divulgacdo que tenha que constar nas DF e o relato relacionado com a

continuidade conforme a ISA 570 (revista).

No que diz respeito ao paragrafo de outras matérias segundo a ISA 706 (revista) aplica-se

guando o auditor considere necessario comunicar uma matéria que nao tenha sido
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divulgada nas DF e que julgue ser relevante para a compreensao de auditoria desde que,
nao seja proibido por lei ou regulamento e quando aplicavel a ISA 701, a matéria ndo tenha

sido determinada como matéria relevante de auditoria.

2.4. Estudos relacionados

Neste contexto, foram diversos os estudos realizados em varios paises que abordam a
temética das diferengas de expectativas em auditoria resultantes do contetdo do relatério

do auditor, assim como as possiveis solu¢des para as diminuir.

Chong & Pflugrath (2008), estudaram o impacto na percecao de investidores e auditores
australianos sobre a mudanca do formato de relatério. Foram realizadas quatro versées
diferentes de questionarios enviados a 600 membros da Associacdo de Investidores
Australianos, 280 auditores e 5 diretores de empresas de contabilidade e auditoria. Apés a
observacao dos resultados, concluiram que as alteracdes ndo diminuiram a diferenca de
expectativas em auditoria, no entanto, oS autores mostram que o reordenamento das
seccoes do relatorio no sentido de dar prioridade a seccdo de opinido no inicio do
documento, teve um efeito positivo na visdo dos utilizadores, 0 que pode ser visto como

um sinal positivo na reducdo do expectation gap.

Ainda neste sentido, Gold et al. (2012) avaliaram se a presen¢a dos novos contetudos
inseridos no relatério, impostas pela revisdo das normas aplicada apés 31 de dezembro de
2006, provoca uma diminuigcdo nas diferencas de expectativas em auditoria na Alemanha.
Foram realizados questionarios a auditores das Big Four?, analistas financeiros e
estudantes do ramo de auditoria. Os resultados apontam que as diferencas de expectativas
se mantém no panorama germanico, ou seja, para estes autores, as alteragbes ao modelo
de relatério ndo tiveram nenhum impacto na reducao das diferengas de expectativas em
auditoria e que a diferenca de expectativas em relacdo as responsabilidades do auditor

permanece.

De Muylder et al. (2012) realizaram um estudo no sentido de identificar qual dos processos
€ mais eficaz na reducao de diferenca de expectativas, se a expansao do contetdo do
relatério do auditor ou na educacao dos utilizadores. O estudo realizado a 159 estudantes
belgas, do ramo de economia, aponta que a educacdo em auditoria reduz

significativamente as diferencas de expectativas em auditoria, uma vez que, de acordo com

4 As quatro maiores empresas especializadas em auditoria e consultadoria do Mundo.
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as analises efetuadas, os alunos que participam nas aulas de auditoria tiveram uma nog¢ao
mais apropriada da funcdo do auditor, das suas responsabilidades em relacdo a prevencao
e detecdo de fraude e avaliagdo da continuidade da empresa. Por sua vez, assim como
Chong & Pflugrath (2008) e Gold et al. (2012), os autores afirmam que, a alteracdo do

modelo de relatdrio ndo interfere na diminuicdo das expectativas em auditoria.

Lundgren & Oldenborg (2016) estudaram o impacto da adoc¢éo das ISA 700 (revista) e 701,
na comunicacao, nas diferencas de expectativas em auditoria e na atribuicdo de valor ao
novo relatorio do auditor dada pelos investidores suecos. Através do estudo realizado,
concluiram que 64% dos investidores consideram o novo modelo de relatério mais
informativo. Lundgren & Oldenborg (2016), concluiram também que, estas alteracbes

aumentaram potencialmente a leitura dos relatérios do auditor por novos leitores.

Mock et al. (2013) apresentam um estudo onde procuram analisar a perceg¢do dos
utilizadores da informacdo financeira quanto a informacdo que julgam que deve ser
comunicada pelo auditor e quais os efeitos, para estes, da atual comunicacdo do RA.
Atendendo aos resultados da pesquisa, em relagdo a informacéo que os utilizadores das
DF julgam que deve ser comunicada, os autores afirmam que, para estes devem ser
apresentadas mais informagfes sobre a entidade (politicas contabilisticas e contetddo
relacionado com o risco) e sobre a auditoria. JA quanto aos efeitos, na opinido dos
utilizadores, da atual comunicacgdo do RA, os estudos apontam para a necessidade de mais
conteudo sobre as decisbes de auditoria, independéncia do auditor, processo de auditoria,

materialidade e nivel de seguranc¢a dado pela auditoria.

J& Gray et al. (2011), numa investigacdo conduzida nos Estados Unidos da América a
utilizadores das DF e auditores, procuraram analisar a perce¢&o dos utilizadores quanto a
sua opinido geral sobre os RA, sobre as principais nogdes incluidas ou que poderiam ter
sido incluidas no relatério e as sugestfes apresentadas para a melhoria da comunicagéo
deste documento. Apdés verificagdo dos resultados, os autores afirmam que, existe
desfasamento naquilo que os utilizadores julgam que é necessario ser comunicado no RA.
Para os utilizadores, a caréncia de contetdos como o nivel de materialidade, tamanho da
amostra, quantificacdo do nivel de garantia e aspetos relacionados com a fraude
determinam que a percecao que estes tém sobre a informac&o que o RA deve apresentar
contraria o esperado. Os autores propdem assim a ampliacdo do conteudo do relatério,
respetivamente dos paragrafos de énfases com referéncia as DF da empresa em zonas

especificas.
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Assim, podemos verificar que, 0s estudos apresentados que relacionam o expectation gap
com o relatério do auditor indicam que, as alteracbes impostas na estrutura ao modelo de
relatério, pelas ISA, em geral, ndo diminuiram as diferencas de expectativas. Atendendo a
comunicacdo do relatério, ndo ocorreu nenhuma alteragcéo significativa naquilo que era

pretendido pelos utilizadores.

Em Portugal, Heliodoro (2008), apresenta um estudo sobre a percecéo das sociedades de
ROC e das EIP em relacdo ao trabalho desempenhado pelo auditor e sobre a introducéo
dos indicadores de rating no RA, que visaram simplificar a compreensdo e diminuir as
diferencas de expectativas entre utilizadores e auditores. Neste sentido, realizou um
questionario dirigido as sociedades de ROC e as empresas cotadas na bolsa de valores
de Lisboa em mercado continuo em 31 de dezembro de 200, compreendido por 27
questdes que suscitam mais controvérsia entre revisores e utilizadores das DF,
relativamente ao propdsito e utilizacdo do RA. Entre os temas do questionario, destacam-
se a responsabilidade, fraude/erros/atos legais, continuidade, fiabilidade, comunicacao,

liguidez e andlise da envolvente interna/externa.

Para analise dos dados foram usados testes estatisticos entre eles ANOVA, para estudar
a variabilidade entre os grupos e Teste Nao Paramétrico — Mann — Whitney U, para estudar
a significAncia das diferencas quando se comparam duas amostras independentes. Apos
observacao dos resultados, Heliodoro (2008) conclui que, de modo geral, existe evidéncia
estatistica de que as opinides entre os dois grupos de inquiridos nao divergem
significativamente. A autora afirma que, ambos concordam que o RA deve evidenciar
indicios de fraudes e irregularidades, por sua vez, mostram discérdia no que respeita o
facto do relatério apresentar conhecimento da viabilidade do negécio e da lucratividade da
empresa, assim com informacdes relacionadas com a atividade da empresa, processo
produtivo, investidores e crédito financeiro. Assim, os resultados do estudo apontam que,
o RA deve apresentar informacao financeira no sentido de simplificar a deciséo por parte

dos investidores e simultaneamente minimizar as diferencas de expectativas.

Veiga (2016) através de uma analise quantitativa de questionarios e da observagéo do
contetdo de entrevistas realizadas a analistas financeiros, ROC’s e gestores procurou
avaliar o efeito esperado das alteracbes previstas para a CLC/RA, no estreitamento das
diferencas de expectativas, seguindo os principios da teoria da agéncia, em Portugal. Para
o efeito, através de 7 subquestdes, procurou analisar a percecao das partes interessadas

pelas DF face as alteracdes previstas na estrutura do atual modelo de CLC/RA, nos quais
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se destacam a deslocacdo do paragrafo da opinido para o inicio do relatério, a
comunicacgao de esclarecimentos relacionados com a seguranca razoavel, materialidade,
julgamento e ceticismo profissional, responsabilidades do auditor e os efeitos do reforco da
importancia da continuidade. Apo6s a andlise dos resultados, a autora afirma que, obteve
evidéncia que as alteracOes previstas para o RA, tém um efeito positivo na reducédo das
expectativas em auditoria em Portugal. Aponta ainda que, estas alteracdes, na percecao
dos inquiridos, aumentaram o valor informativo da CLC/RA, logo existe um impacto na
diminuicéo da assimetria de informacéo existente entre os auditores e partes interessadas

das DF (principal e o0 agente).
3. Metodologia de investigacéao

O presente capitulo tem como objetivo apresentar o percurso percorrido em termos de

métodos e técnicas que recorremos para dar resposta ao objetivo principal do estudo.

3.1. Objetivo e questado de investigacao

Da analise as alteracdes ao relatério, podemos concluir que os esforgos se centraram em
reforcar o contetdo informativo da CLC/RA, assim como dar resposta a problemas
relacionados com a protegéo da estabilidade financeira, controlo de risco e principalmente

transparéncia, no sentido de elevar a qualidade do trabalho de auditoria.

O objetivo principal deste estudo € analisar o efeito das alteracdes ao modelo de CLC/RA
das SA portuguesas na opinido do auditor. Em particular, pretende-se averiguar se
produziu efeitos na quantidade e natureza das reservas emitidas, énfases, bem como
incertezas materiais relacionadas com a continuidade. Desta forma, este estudo pretende
analisar se os fins pretendidos nas alteragcbes ao modelo do relatério no ano de 2016
tiveram algum reflexo no tipo de informagéo refletida no documento final do trabalho do
ROC.

Pretende-se assim, analisar individualmente o contelldo das CLC de um determinado
conjunto de SA portuguesas no periodo de 2013 a 2018 (3 anos antes e 3 apos as
alteracbes) determinando se ocorreu uma evolugcdo na qualidade do trabalho efetuado
quanto a opinido e ao volume de informacgé&o apresentado, pelo qual se pretende responder

a seguinte questéo de investigacao:
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Questao principal: As alteracdes ao modelo do relatério tiveram efeito no tipo de opinido

emitida e natureza de informacao?

A resposta a esta questdo requer que se obtenha resposta as seguintes subquestdes de

investigacao:

SQ1: O numero total de reservas, énfases e incertezas de continuidade, no global,

aumentou com a introdu¢éo do novo modelo?
SQ2: A natureza (por limitacdo ou desacordo) de reservas alterou?
SQ3: O nimero de énfases alterou?

SQ4: Aindicacdo de incertezas de continuidade alterou?

3.2. Metodologia e técnica de recolha de dados

Para dar resposta a estas questdes, pretendemos fazer a analise ao conteudo das diversas
opinides dos ROC apresentadas nas CLC das entidades que englobam a amostra deste
estudo.

Este estudo é estabelecido com base num paradigma qualitativo ou interpretativo, baseado
na procura da compreensao profunda da informacgé&o proporcionada pela amostra em causa
(Vilelas, 2009). Procuramos interpretar as reservas, as énfases e as incertezas de
continuidade, reunindo o maximo de informagdo que elas proporcionam a todos 0s
utilizadores da informac&o financeira, através da percecéo de explica¢des subjacentes e a
forma como se relacionam. Pode afirmar-se que este paradigma pretende substituir as
nocdes cientificas de explicacéo, previsdo e controlo do paradigma positivista® pelas de

compreenséo, significado e a¢do (Coutinho, 2011).

Pretendemos também mensurar a quantidade de reservas, énfases e incertezas materiais
relacionadas com a continuidade, dessa forma, este estudo assenta igualmente num
paradigma quantitativo. Esta fase da pesquisa centra-se na analise de factos e fenébmenos

observaveis e na medicdo/avaliagcdo de variaveis comportamentais passiveis de serem

5 Também denominado quantitativo, procura adaptar o modelo das Ciéncias Naturais a investigacéo
em Ciéncias Sociais e Humanas.
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medidas, comparadas e/ou relacionadas no decurso do processo da investigacdo empirica
(Coutinho, 2011).

BN

Em relacdo a profundidade, trata-se de uma pesquisa exploratoria. Dias (2010, p.85)
defende que este tipo de estudo se baseia na curiosidade do homem em observar a
realidade que o envolve, adequando-se a situacbes em que o tema é desconhecido ou
pouco explorado, onde a indefinicdo dos contornos do problema é notoria, no sentido de

compreendermos o impacto que as alteracdes das normas tiveram na opinido do auditor.

Considerando a amostra, os dados recolhidos serdo secundarios segundo Ferreira &
Oliveira (2014), uma vez que, iremos recorrer a informagéo existente em bases de dados
gue as recolheram de CLC publicadas, estando dessa forma inseridos em fontes de dados
secundérias. Neste caso a técnica de recolha de dados seré através da base de dados
SABIS, pela acessibilidade a informacéo financeira das empresas portuguesas em analise.
Sera efetuada uma selecéo das entidades que disponibilizaram nesta base o contetdo da
opinido do auditor na CLC, no periodo de 2013 a 2018.

Inicialmente, foram usadas as técnicas de andlise de dados quantitativos, recorrendo ao
Excel para mensurar a quantidade de reservas, énfases e incertezas materiais
relacionadas com a continuidade (entre os anos de 2013 a 2018). Segundo Vilelas (2009)
esta é uma analise quantitativa descritiva, visto que os dados foram recolhidos diretamente
da amostra e tratados em termos numeéricos, sendo posteriormente apresentados através

de tabelas.

Numa segunda fase, foram usadas as técnicas de analise de dados qualitativas, recorrendo
a andlise de conteudo. Esta andlise pode ser definida como um conjunto de instrumentos
metodoldgicos, em constante aperfeicoamento, que se presta a analisar diferentes fontes
de conteudo (Silva et al., 2015). O objetivo compreendeu o tratamento da informacéo

recolhida por forma a dar resposta a questao de investigagéao.

No sentido de conferirmos o significado dos dados recolhidos seguimos as técnicas de
Bardin (1977), isto é, a andlise divide-se em trés momentos cronoldgicos: a pré-analise, a
exploracdo do material e por fim o tratamento dos resultados, inferéncia e interpretacéo.
Na primeira fase recolhemos os dados na base de dados SABI das CLC das SA

portuguesas compreendidas entre os anos de 2013 a 2018 e fizemos a selecdo das

6 Desenvolvida pela empresa Bureau Van Dijk.
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seccOes da opinido do auditor. Esta fase € desenvolvida para sistematizar as ideias iniciais
impostas pelo quadro referencial tedrico e estabelecer indicadores para a interpretacao das
informac®es recolhidas (Silva et al., 2015). Na fase de exploracdo do material, analisamos
a seccdo da opinido do auditor no sentido de identificar e categorizar as reservas quanto a
sua natureza (por desacordo/limitacdo do ambito), énfases e incertezas materiais de
continuidade no sentido de avaliarmos se existiam ou ndo diferencas significativas na
opinido do auditor com a entrada em vigor da nova legislacdo. Por fim, na fase de
tratamento de resultados, inferéncia e interpretacdo procuramos captar os contedos mais
relevantes contidos em todo a informacdo recolhida e efetuamos as comparacdes
necessarias, isto €, se nos trés anos apos a introducédo das novas normas foi possivel
observar discrepancias significativas na opinido do auditor, ou por sua vez, existiu
duplicacéo da informacao contida nas CLC das entidades em causa. Nesta ultima fase,
reunimos a informacgdo em tabelas, para que fosse possivel maior facilidade de analise de
toda a informacéao recolhida.

3.3. Selecdao e caracterizagdo da amostra

De acordo com o referido previamente, este estudo pretende analisar o contetido das CLC
entre as datas de 2013 e 2018, uma vez que, o efeito previsto pelo novo formato destes
relatorios so é visivel em 2017, momento da publicagéo dos relatorios e contas de 2016. O

presente estudo estabelece-se no efeito dessas alteracdes legislativas na opinido do ROC.

Como ponto de partida, foi utilizada a amostragem intencional (judjement), também
designada amostragem por julgamento, que compde o conjunto de amostragens nao
probabilisticas, sendo destas a que requer maior participagédo do investigador na recolha e
escolha dos elementos da popula¢gédo da amostra. Esta amostra é composta por elementos
selecionados, intencionalmente, pelo investigador, isto €, considerados 0s mais

representativos da populacéo (Vilelas, 2009).

Em territorio portugués, entre as entidades que se enquadram no regime de SA, foram
selecionadas as que se enquadram no disposto do artigo 413.° do CSC, isto é, as
sociedades que séo obrigadas a possuir ROC para elaborar a CLC, incluido no conselho

fiscal ou em nomeacéo de fiscal Unico. Nesta selecdo foram recolhidas 892 empresas.

Dada a extensdo da amostra, decidimos focar a nossa populacéo alvo para a regiao norte
do pais e dai resultaram 291 empresas. A este conjunto, foram retiradas as entidades que

ndo apresentassem qualquer tipo de reservas nos seis anos do periodo requerido, assim,
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as empresas que incluirem, no minimo, uma reserva entre os anos de 2013 e 2018 sdo
incluidas na amostra. Desta forma, foram selecionadas 197 empresas da regido norte do

pais.

Destas 197 empresas, 110 fazem parte do distrito do Porto (56%), 36 de Aveiro (18%), 34
de Braga (17%), 8 de Viana do Castelo (4%), 6 de Vila Real (3%) e por fim, 3 empresas de

Braganca (2%).
% 3%
\‘ 18%

® Aveiro m Braga Braganca mPorto mV.do Castelo mVilaReal

Gréfico 1: Distribuicdo geogréafica da amostra.

4. Apresentacao e discusséo dos resultados

Para dar resposta as questdes de investigacdo, vamos apresentar os resultados
subdividindo por uma anélise global do nimero total de reservas, énfases e incertezas de
continuidade dos relatorios, seguida de uma andlise das reservas, énfases e incertezas em

fung&o dos 197 relatérios que compdem a nossa amostra.

4.1 Analise global dos dados

A comparacdo entre o nimero de reservas, énfases, incertezas de continuidade e escusas
de opinido constantes nas CLC das 197 empresas da amostra, em funcao do periodo em

analise, é a que se apresenta na tabela 2.
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Periodo pré alteragdes a CLC/RA Periodo pés alteragdes a CLC/RA
2013 2015 Subtotal 2016 2017 2018 Subtotal sdi
al % |a] % |a] % |a] % al % |al % |al % [a] % | a
Reservas 282 16,0% 298 16,9% 294 16,7% 874 50% 291 (311 17,6% 295 16,7% 284 16,1% 890 50% 297 1764
Enfases 64 18,1% 82 232% 68 19,3% 214 60,6%| 71 53 15,0% 47 13,3% 39 11,0% 139 39,4%| 46 353
Incertezas de Continuidade | 28 23,1% 27 223% 30 24,8% 85 70,2%| 28 10 83% 13 10,7% 13 10,7% 36 29,8%| 12 121
Escusas de Opinido 0 1 111% 2 222% 3 33,3% 1 2 222% 2 222% 2 222% 6 66,7% 2 9

Média

Ta.b(_ala 2: Numero de reservas, énfases, incertezas de continuidade e escusas de

opiniao.

Apbs a analise a Tabela 2, podemos concluir que relativamente as 197 empresas que
constituem a nossa amostra as reservas sao o tipo de situacdo em maior nimero no
periodo em analise. 2016 € o ano das alterac6es ao modelo da CLC/RA e paralelamente
0 ano que apresenta maior numero de reservas emitidas (311) de um total de 1764, por
sua vez, 2013 é o ano com menor nimero de reservas emitidas (282). Podemos verificar
também que, o nimero total de reservas emitidas varia de 874 (50%) para 890 (50%) apos
as alteracdes ao modelo de relatério. Atendendo as énfases, de um total de 353, verifica-
se que o maximo de énfases emitidas ocorreu em 2014 (82), por sua vez, 2018 é o ano
gue apresenta menor nimero de énfases emitidas (39). O numero total de énfases emitidas
varia de 214 (61%) para 139 (39%) apds 2016. Relativamente as incertezas de
continuidade, das 124 emitidas ao longo do periodo, verifica-se que 0 ano que apresenta
maior numero é 2015 (30), por sua vez, 2016 € o ano com menor namero (10). Atendendo
ao numero total de incertezas emitidas, verificamos que, varia de 85 (70%) para 36 (30%)
apoés a aplicacdo no novo modelo de relatério. Por ultimo, identificou-se a existéncia de

escusas de opinido no relatorio de 2 empresas.

Apo6s a andlise das frequéncias apresentadas na Tabela 2, importa aferir se a alteragéo ao
modelo da CLC/RA afetou o niumero de reservas, énfases, incertezas de continuidade e
escusas de opinido emitidas nos relatérios. Como se trata de uma variavel de interesse
numeérica procuramos testar se a diferenca entre as médias dos periodos antes e ap0s
2016 é significativa ou ndo. Para dar resposta, recorremos a um teste de hip6teses

(bilateral) com um nivel de significancia de 5%, onde as hip6teses séo:
Ho = As médias séo iguais/ A diferenca das médias nédo é significativa (Ho: 1 = Ho);
H: = A diferenga entre as médias é significativa (Hi: p # o).

Assim, a Tabela 3 apresenta o numero médio de reservas, énfases, incertezas de
continuidade e escusas de opinido emitidas nos periodos antes e apds a alteracdo ao
modelo de CLC/RA.

38



N2 médio

Antes 2016 | Apds 2016
Reservas 291 297
Enfases 71 46
Incertezas de Continuidade 28 12
Escusas de Opinido 1 2

Tabela 3: N° médio de reservas, énfases, incertezas de continuidade e escusas de

opinido emitidas.

O Gréfico 2 apresenta a média e o desvio padrdo das reservas emitidas para o periodo
antes e depois da alteragdo do modelo de relatorio.
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Gréfico 2: Medidas de dispersdo — n° de reservas emitidas.

Atendendo ao gréfico, podemos verificar que existe um aumento no n® médio de reservas
emitidas ap0ds a aplicagdo das normas. Ja a variancia medida pelo desvio padrdo varia de
8 para 14, o que indica uma maior disperséo entre os valores no periodo ap6s 2016. No
sentido de apurarmos a significancia da diferenga entre estas duas médias usamos o teste

T para duas amostras emparelhadas.

Antes 2016 Apds 2016

Média 291 297
Variancia 69,33333333 184,3333333
Observagoes 3 3
Hipdtese de diferenca de média 0
gl 2
Stat't -0,444273076
P(T<=t) bi-caudal 0,70029254
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 4: Teste T — Duas amostras emparelhadas para as médias das reservas.
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Através da analise dos dados apresentados na Tabela 4, podemos concluir que o p-value
definido para o teste bilateral (0,70) é superior ao nivel de significAncia (0,025), logo
aceitamos ho. Da mesma forma, como o0 nosso valor de teste (-0,44) se encontra dentro do
intervalo de confianca de 95% e IC [-4,30; 4,30], apoia a decisdo de aceita¢do de hy, isto
€, ndo existe uma diferenca significativa entre as médias dos dois periodos. Desta forma,
podemos afirmar com 95% de certeza que ndo houve uma alteracao significativa entre as

médias das reservas emitidas apés a alteracdo do modelo da CLC/RA.

O Grafico 3 apresenta a média e o desvio padrdo das énfases emitidas para o periodo
antes e depois da alteracdo do modelo de relatério.
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Graéfico 3: Medidas de dispersdo — n°® de énfases emitidas.

Através da andlise do grafico podemos verificar que o n°® médio de énfases emitidas diminui
apo6s 2016. Ja o desvio padréo varia entre 9 e 7, desta forma, podemos concluir que a
disperséo dos valores é superior antes da alteracdo do modelo de CLC/RA. A Tabela 5
apresenta o teste t aplicado para testar a significancia da diferenca entre as médias dos

dois periodos.

Antes 2016 Apds 2016

Média 71 46
Variancia 89,33333333 49,33333333
Observacdes 3 3
Hipdtese de diferenca de média 0
gl 2
Stat t 3,466876226
P(T<=t) bi-caudal 0,074074074
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 5: Teste T — Duas amostras emparelhadas para as médias das énfases.
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Através dos resultados apresentados, pode-se verificar que o p-value definido para o teste
bilateral (0,07) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo aceitamos ho. Da mesma
forma, como o valor de teste (3,47) se encontra dentro do intervalo de confianca de 95% e
IC [-4,30; 4,30], apoia a decisdo de aceitacdo de ho, isto é, ndo existe uma diferenca
significativa entre as médias dos dois periodos. Desta forma, podemos afirmar com 95%
de certeza que ndo houve uma alteragao significativa entre as médias das énfases emitidas

apos a alteracdo do modelo da CLC/RA.

O Grafico 4 apresenta a média e o desvio padrao das incertezas emitidas para o periodo
antes e depois da alteracdo do modelo de relatério.
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Graéfico 4: Medidas de dispersdo — n° de incertezas de continuidade emitidas.

Através da observacdo do gréafico, € possivel verificar que o n° médio de incertezas
emitidas diminui apdés 2016. Ja a variancia medida pelo desvio padrdao mantem-se igual
nos dois periodos. Para avaliarmos a significAncia da diferenca entre estas duas médias

recorremos ao teste t para duas amostras emparelhadas, como apresenta a Tabela 6.

Antes 2016 Apos 2016

Média 28 12
Variancia 2,333333333 3
ObservacGes 3 3
Hipodtese de diferenca de média 0
gl 2
Statt 13,59015481
P(T<=t) bi-caudal 0,00537083
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 6: Teste T — Duas amostras emparelhadas para as médias das incertezas de
continuidade.
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Os dados apresentados na Tabela 6 indicam que o p-value definido para o teste bilateral
(0,005) é inferior ao nivel de significancia (0,025), logo rejeitamos ho. No sentido de
apoiarmos a rejei¢ao de hg, verificamos que o valor de teste (13,59) se encontra fora do
intervalo de confianca de 95% e IC [-4,30; 4,30], logo, podemos concluir com 95% de
certeza que a diferenca entre as médias das incertezas emitidas é significativa, apds a
alteracdo do modelo da CLC/RA.

O Gréfico 5 apresenta a média e o desvio padréo das escusas de opinido emitidas para o

periodo antes e depois da alteracdo do modelo de relatorio.
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Grafico 5: Medidas de dispersdo — n° de escusas de opinido emitidas.

ApOs a observagédo do grafico e como descrito anteriormente, foram apresentadas escusas
de opinido nas CLC/RA de duas empresas. Através da observagdo do conteudo destes
relatérios € possivel observar que no primeiro caso estes relatérios sdo emitidos com
escusa de 2015 a 2018 e no segundo caso de 2014 a 2018. Dessa forma podemos concluir
que, a média do n° de relatorios emitidos com escusa aumenta de 1 para 2 ap6s 2016,
guanto ao desvio padrao podemos verificar que varia de 1 para 0 ap0s a alteracao do
modelo, uma vez que a partir desta data as 2 empresas apresentam escusa de opinido nos
3 anos do periodo referido. Atendendo ao numero reduzido de escusas de opinido,
verificamos que o teste de significAncia de médias ndo revela resultados relevantes,
podemos assim concluir que a alteracdo do modelo ndo provocou uma alteracédo

significativa no numero de escusas de opinido emitidas

Desta forma, apos a andlise dos dados apresentados ao longo deste ponto podemos dar
resposta a SQ: (O total do niumero de reservas, énfases e incertezas de continuidade, no
global, aumentou com a introducdo do novo modelo?). Como observdmos o nimero médio
de reservas nos dois periodos aumentou enquanto o numero médio de énfases e de

incertezas de continuidade diminui, sendo que apenas a variagdo da média das incertezas
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de continuidade apresentou significancia estatistica. Assim, respondemos negativamente
a SQL.

4.2. Analise das reservas

Neste ponto, faremos a comparacdo do niumero de reservas emitidas por relatério entre
2013 e 2018, de seguida, faremos a andlise qualitativa do tipo de reservas no decorrer do
periodo referido, no sentido de apurarmos o impacto das altera¢des tanto no numero de

reservas emitidas por relatorio, como no tipo de reserva a ser emitida.

4.2.1 Anélise quantitativa das reservas

A tabela apresenta o numero de reservas distribuidas pelos relatérios das 197 empresas.

2013 2014 2015 | subtotal | . .| 2016 2017 2018 | subtotal | . otz
Média Média
T al % |a]l % [a] % [a] % al % [a] % [a] % [a] % Q| %
142 18,2% | 128| 16,4% | 128 16,4% 398 | 51,0% | 133 [121155% 127)16,3% 1341 17,2% 382 49,0%| 127 | 780 | 66%
32 112,0%| 48 |18,0%| 44 | 16,5% 124 46,6%| 41 | 48 18,0% 49 |18,4% 45 16,9% 142 53,4%| 47 | 266 22%
8 17,5% 13 |12,6% 21 120,4%| 52 | 50% | 17 |22 21,4% 16 |155% 13 12,6% 51  50% | 17 | 103 9%
16,7%| 5 |20,8% 4 |16,7% 13 |542%| 4 | 4 167% 4 |167%| 3 125% 11 458%| 4 | 24 2%
1 111,1%| 3 [333% 0 1 00% | 4 444%| 1 |2 1222% 1 111% 2 222% 5 |556%| 2 | 9 @ 1%
[ Total cLc/RA Y [197 197 197 197 [197] 1182| 100%

=

S

Tabela 7: Numero de reservas por CLC/RA.

Ap6s uma breve andlise da Tabela 7, podemos constatar que, 0 mais comum, na nossa
amostra, € serem emitidos relatérios com apenas uma reserva em todos 0s anos do
periodo selecionado, assumindo uma percentagem de aproximadamente 66% no total de
CLC/RA emitidas, por sua vez, o numero total de relatérios que emitem 2 reservas
representa aproximadamente 23% do numero total de CLC/RA em estudo, ja as que sdo
emitidas com 3, 4, 5 ou mais reservas representam apenas 9%, 2% e 1% respetivamente,
do numero total de CLC/RA com reservas emitidas. O ano de 2013, € o que apresenta
maior namero de relatérios emitidos com uma reserva, justamente 142 CLC/RA, por sua
vez, € também o ano que apresenta menor numero de relatérios emitidos com duas
reservas (32). Salienta-se ainda que, o numero de relatérios da nossa amostra que
apresentam 3 reservas variam entre 13 e 22, enquanto que, os com 4 reservas variam de

3 a 5. Por fim os que apresentam 5 ou mais reservas variam de 0 a 3.

ApoGs a analise dos dados apresentados na Tabela 7, importa saber se a alteracdo ao
modelo da CLC/RA afetou o0 nimero de reservas emitidas por cada relatorio. Como se trata

de uma variavel de interesse numérica procuramos testar se a diferenca entre as médias
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dos periodos antes e ap6s 2016 é significativa ou ndo. Para dar resposta, recorremos a
um teste de hipoteses (bilateral) com um nivel de significancia de 5%, onde as hipbteses

sao:
Ho = As médias sdo iguais/ A diferenca das médias nédo é significativa (Ho: 1 = Mo);
H. = A diferenca entre as médias é significativa (H1: 4 # Wo).

Atendendo as CLC/RA emitidas com 1 reserva e aos periodos antes e apés a aplicacao
das normas, verificamos que, a percentagem de relatdrios emitidos com este nimero de
reservas varia de aproximadamente 51% para 49%. O Grafico 2 apresenta a média e
desvio padréo do n° de relatérios com 1 reserva para o periodo antes e depois da alteracao
do modelo de relatorio.
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Gréfico 6: Medidas de dispersdo dos relatorios emitidos com 1 reserva.

Da andlise do Gréfico 6, podemos observar que o nimero médio de relatorios emitidos com
uma reserva varia entre 133 e 127, ou seja existe uma ligeira diminuicdo apoés a alteracéo
do modelo de relatério. JA4 o desvio padréo varia de 8 para 7, 0 que indica uma maior
dispersado dos valores no periodo antes de 2016. Esta dispersao significa que, tendo em
conta o nimero de relatérios emitidos em cada ano, o nimero de relatoérios emitidos com
1 reserva ndo é tdo homogéneo de ano para ano. No sentido de apurarmos a significancia
da diferenca entre estas duas médias usamos o teste t student, para duas amostras

emparelhadas, apresentado na Tabela 8.
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Antes 2016 Apds 2016

Média 133 127
Varidncia 65,33333333 42,33333333
Observacoes 3 3
Hipdtese de diferenca de média 0
gl 2
Statt 0,659268515
P(T<=t) bi-caudal 0,577481814
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 8: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (CLC/RA emitidas com
1 reserva).

Através da observagédo dos resultados apresentados na Tabela 8, € possivel verificar que
0 p-value definido para o teste bilateral (0,577) é superior ao nivel de significancia (0,025),
logo aceitamos hp. Da mesma forma, como o valor de teste (0,66) se encontra dentro do
intervalo de confianca de 95% e IC [-4,30; 4,30], apoia a decisdo de aceita¢éo de ho, isto
€, ndo existe uma diferenca significativa entre as meédias dos dois periodos. Assim,
podemos concluir com 95% de certeza que ndo houve uma alteracao significativa entre o
namero médio de relatorios emitidos com uma reserva apés a alteracdo do modelo da
CLC/RA.

Relativamente as CLC/RA emitidas com 2 reservas, apuramos que, a percentagem de
relatérios emitidos com este numero de reservas antes e apO0s 2016 varia de
aproximadamente 47% para 53%. O Gréfico 7 apresenta a média e desvio padrdo do n°
de relatérios com 2 reservas para o periodo antes e depois da alteracdo do modelo de

relatorio.
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Gréfico 7: Medidas de disperséo dos relatérios emitidos com 2 reservas.
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Através da analise do Grafico 3, podemos concluir que o nimero médio de relatorios
emitidos com duas reservas aumentou apés a revisdo das normas. Relativamente a
dispersao dos valores, concluimos que até 2016 existe uma diferenca maior no nimero de
relatérios emitidos em relacdo a média. Através do teste t student podemos observar a

significancia da diferenca entre estas médias. A tabela 9 apresenta o teste usado.

Antes 2016 Apds 2016

Média 41 47
Variancia 69,33333333 4,333333333
Observagoes 3 3
Hipdtese de diferenca de média 0
gl 2
Statt -1,2
P(T<=t) bi-caudal 0,353003361
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 9: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (CLC/RA emitidas com
2 reservas).

Atendendo aos resultados apresentados na Tabela 9, verifica-se que o p-value definido
para o teste bilateral (0,353) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo aceitamos ho.
Da mesma forma, como o valor de teste (-1,2) se encontra dentro do intervalo de confianga
de 95% e IC [-4,30; 4,30], suporta a decisdo de aceitacdo de ho, ou seja, ndo existe uma
diferenca significativa entre as médias dos dois periodos. Desta forma, podemos concluir
com 95% de certeza que ndo houve uma alteragdo significativa entre as médias dos

relatérios emitidos com 2 reservas apoés a alteragdo do modelo da CLC/RA.

Atendendo as CLC/RA emitidas com 3 reservas verificamos que, a percentagem de
relatérios emitidos antes e apés alteracdes varia de aproximadamente 50% nos dois
periodos. O Grafico 8 apresenta a mesma informacao para os relatorios emitidos com trés

reservas.
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Gréfico 8: Medidas de dispersado dos relatérios emitidos com 3 reservas.
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Desta forma, concluimos que o niumero médio de relatérios emitidos com 3 reservas nao
varia nos dois periodos, no entanto, a variabilidade medida pelo desvio padrao indica-nos
que no periodo apds 2016 existe uma dispersdo maior no nimero de relatérios emitidos
com trés reservas. No sentido de apurarmos a significancia da diferenca entre as duas
médias usamos o teste t student, para duas amostras emparelhadas, apresentado na
Tabela 10.

Antes 2016 Apds 2016

Média 17 17
Variancia 16,33333333 21
Observacoes 3 3
Hipdtese de diferenca de média 0
gl 2
Statt 0,086710997
P(T<=t) bi-caudal 0,938800994
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 10: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (CLC/RA emitidas
com 3 reservas).

Através da analise dos resultados, verificamos que o p-value definido para o teste bilateral
(0,938) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo, aceitamos ho. Da mesma forma,
como o valor de teste (0,09) se encontra dentro do intervalo de confianca de 95% e IC [-
4,30; 4,30], apoia a decisdo de aceitacdo de hg, ou seja, ndo existe uma diferenca
significativa entre as médias dos dois periodos. Desta forma, podemos concluir com 95%
de certeza que ndo houve uma alteracao significativa entre o numero médio de relatérios

emitidos com 3 reservas apoés a alteracdo do modelo da CLC/RA.

Atendendo aos relatérios com 4, 5 ou mais reservas, apesar do numero reduzido,
procedeu-se a mesma analise e aplicou-se o teste da significancia entre as médias. Apos
a leitura dos resultados, verificou-se que se aceita hp nas duas situa¢des, podemos assim
concluir que, a diferenca entre as médias dos periodos antes e apdés 2016 ndo é

estatisticamente significativa.

Assim, concluimos que ndo houve uma alteragédo estatisticamente significativa na média
dos relatérios emitidos com 1, 2, 3, 4 e 5 ou mais reservas entre o periodo pré e pos
alteracdo do modelo de CLC/RA.

4.2.2. Andlise de conteldo das reservas
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Passemos a analise de contelido das reservas emitidas quanto ao seu tipo. A tabela 11
indica o nimero de reservas por limitacdo de ambito, desacordo e reservas relacionadas

com a continuidade nos anos do periodo em analise.

eriodo pré alteragoes a RA Periodo pos alteragoes a

2013 2014 2015 | Subtotal | . | 2016 2017 2018 Subtotal | ota
Média Média
LA E o[ % [a] % [a] % [a] % ol % [a] % |a] % [a] % Q| %
Limitag&o 174 165% 176 16,7% 176 16,7% 526 49,9%| 175 | 183 17,3% 181 17,2% 165 156% 529 50,1% | 176 |1055 59,8%
Desacordo 104 14,9% 118 /169% 116 16,6% 338 48,4%| 113 | 127 18,2% 114 16,3% 119 17,0% 360 51,6% | 120 | 698 39,6%
Continuidade 4 1364% 4 (364% 2 182% 10 909%| 3 | 1 191% 0 [ 00% 0 (00% 1  91%| 0 |11 06%
282 16,0% | 298 | 16,9% 294 | 16,7% 874 49,5%| 291 |311 17,6% 295 16,7% 284 |16,1% 890 50,5% | 297 |1764] 100%

Tabela 11: Namero de reservas quanto ao seu tipo.

Do total de 1182 relatorios, foram emitidas 1764 reservas de 2013 a 2018, das quais, 1055
por limitagdo de ambito, 698 por desacordo e 11 relacionadas com a continuidade das
operacOes da empresa. Dos dados apresentados, conclui-se que, no total, com cerca de
59,8%, 0 mais comum € serem emitidas reservas por limitacdo em todos os anos do
periodo referido, por sua vez, o nimero total de reservas por desacordo representa 39,6%
do numero total de reservas, ja as que sao relacionadas com a continuidade representam
apenas 0,6% do numero total de reservas. Atendendo ao nimero maximo de reservas de
cada tipo, verificamos que 2016 é 0 ano que apresenta maior numero de reservas por
limitacdo de &mbito (183) e desacordo (127), por sua vez, 2018 € 0 ano que apresenta
menor numero de reservas por limitagdo (165) e 2013 o ano que apresenta menor numero

de reservas por desacordo emitidas (104).

Assim, considerando os periodos antes e apds a entrada em vigor do novo modelo de
CLC/RA, verifica-se que o numero total de reservas por limitagdo de ambito varia de 526
para 529, o de reservas por desacordo varia de 338 para 360 e o de reservas relacionadas
com a continuidade de 10 para 1. Podemos ainda observar que, atendendo as
percentagens, o numero total de reservas por limitacdo é de aproximadamente 50% nos
dois periodos, o de reservas por desacordo varia de 48% para 52% e o de reservas
relacionadas com a continuidade varia de 91% para 9%.

Desta forma, no sentido de estudarmos a evolu¢do do numero de reservas atendendo o
seu tipo, recorremos as técnicas de medidas de disperséo, para apurarmos, e podermos
apresentar as tendéncias do seu comportamento ao longo do tempo. Assim, numa primeira
fase, é feita a andlise das médias e desvios padrao entre as reservas de cada tipo, depois
€ usado o teste t student para analisar as médias dos dois periodos, sendo este um teste
de hipoteses (bilateral), para amostras emparelhadas, com um nivel de significancia de

5%, onde as hipoteses sao:
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Ho = As médias sdo iguais/ A diferenca das médias nédo é significativa (Ho: 1 = Mo);

H. = A diferenca entre as médias é significativa (H1: g # Wo).

Relativamente as reservas por limitacdo de ambito, o Grafico 9 apresenta a média e desvio

padréo para os 2 periodos em analise.

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20 1

10
—

0 b
ANTES 2016

Média ==fl=D. Padrdo

APOS 2016

Gréfico 9: Medidas de disperséo reservas por limitacdo de ambito.

Assim, podemos concluir que, atendendo aos dois periodos, 0 nimero médio de reservas

por limitagdo emitidas aumenta apos 2016. Relativamente & dispersdo dos valores,

concluimos que antes da revisdo das normas, existe uma diferengca maior no niumero de

relatérios emitidos em relagédo & meédia, dada a diminuig&o significativa de 2017 para 2018.

Neste contexto, a dispersao significa que, tendo em conta o nimero de reservas por

limitacdo emitidas em cada ano, existe uma diferenca maior entre os valores de ano para

ano, isto €, o numero de reservas emitidas ndao é tdo homogéneo nos anos do periodo

referido. No sentido de apurarmos a significancia da diferenca entre estas duas médias

usamos o teste t student, para duas amostras emparelhadas, apresentado na Tabela 12.

Antes 2016 Apds 2016

Média 175 176
Variancia 1,3333333 97,3333333
Observacoes 3 3
Hipdtese de diferenga de média 0

gl 2

Statt -0,163663418

P(T<=t) bi-caudal 0,88503975

t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 12: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (reservas por

limitag&o de ambito).
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Através da analise dos resultados, verificamos que o p-value definido para o teste bilateral
(0,885) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo, aceitamos ho. Da mesma forma,
como o valor de teste (-0,16) se encontra dentro do intervalo de confianca de 95% e IC [-
4,30; 4,30], apoia a decisdo de aceitacdo de hg, ou seja, ndo existe uma diferenca
significativa entre as médias dos dois periodos. Desta forma, é seguro afirmar com 95% de
certeza que ndo houve uma alteracdo significativa no nimero médio de reservas por

limitacdo de ambito apds a alteracdo do modelo da CLC/RA.

Atendendo as reservas por desacordo, o Grafico 10 apresenta a média e desvio padrao
para os 2 periodos em analise.
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Grafico 10: Medidas de dispersao reservas por desacordo.

Desta forma, conclui-se que, existe um aumento no nimero médio de reservas por
desacordo a partir de 2016, o desvio padréo indica-nos que antes de 2016 a dispersao do
namero de reservas deste tipo em relacdo a média € superior. No sentido de testarmos a
significancia da diferenca entre as médias dos dois periodos usamos o teste t student, para

duas amostras emparelhadas, apresentado na Tabela 13.

Antes 2016 Apds 2016

Média 113 120
Variancia 57,33333333 43
Observacoes 3 3
Hipdtese de diferenga de média 0
gl 2
Statt -0,906494208
P(T<=t) bi-caudal 0,460356226
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 13: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (reservas por
desacordo).
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Apbs a observacédo dos resultados apresentados na Tabela 13, verificamos que o p-value
definido para o teste bilateral (0,46) € superior ao nivel de significancia (0,025), logo,
aceitamos ho. Da mesma forma, como o valor de teste (-0,91) se encontra dentro do
intervalo de confianca de 95% e IC [-4,30; 4,30], suporta a decisdo de aceitacdo de ho, ou
seja, ndo existe uma diferenca significativa entre as médias dos dois periodos. Desta
forma, podemos concluir com 95% de certeza que existe uma alteracdo significativa no

namero médio de reservas por desacordo ap6és a alteracdo do modelo da CLC/RA.

Por ultimo, relativamente as reservas que apresentam conteudo relacionado com a
continuidade da empresa, o Grafico 11 apresenta a média e desvio padrdo para os 2

periodos em anédlise.
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Gréfico 11: Medidas de dispersao reservas com contetdo de incerteza de continuidade.

ApOs a observacao do Gréfico 11 podemos concluir que, o nimero médio de reservas com
contetdo de incerteza diminui apés 2016. O desvio padrdo indica-nos que a dispersao
entre os valores é de aproximadamente 1 reserva nos dois periodos. No sentido de
apurarmos a diferenca entre estas duas médias, usamos o teste t para duas amostras

emparelhadas, apresentado na Tabela 14.

Antes 2016 Apds 2016

Média 3 0,3
Variancia 1,333333333  0,333333333
Observagdes 3 3
Hipotese de diferenga de média 0
gl 2
Stat t 5,196152423
P(T<=t) bi-caudal 0,035098719
t critico bi-caudal 4,30265273
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Tabela 14: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (reservas com
contetdo de incerteza de continuidade).

Através da andlise dos dados apresentados na tabela, verificamos que o p-value definido
para o teste bilateral (0,035) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo, aceitamos
ho. Por sua vez, como o valor de teste (5,20) se encontra fora do intervalo de confianca de
95% e IC [-4,30; 4,30], rejeitamos hg, ou seja, a diferenca entre os dois periodos é
significativa. Desta forma, podemos concluir com 95% de certeza que existe uma alteracdo
consideravel no numero médio de reservas com conteudo de incerteza de continuidade
apos 2016.

Desta forma, ap6s a analise dos dados apresentados no decorrer deste ponto podemos
dar resposta a SQ: (A natureza (por limitagdo ou desacordo) de reservas alterou?). Como
foi possivel observar, o numero de reservas por limitagdo € superior em comparagao com

0 numero de reservas por desacordo nos dois periodos em estudo.

Atendendo ao niumero médio de reservas dos dois tipos, aceitamos ho para as médias das
reservas por limitacdo de ambito e desacordo, no entanto, essa hipétese é rejeitada no que
diz respeito as reservas com conteudo de incerteza de continuidade, dessa forma,
podemos afirmar com 95% de certeza que a diferenca entre a média das CLC/RA emitidas
com reservas e a média de reservas emitidas por limitacdo de &mbito e desacordo nao é
significativa, por sua vez, existe uma alteracao significativamente estatistica nas reservas
emitidas com conteddo de incerteza de continuidade apés a alteracdo ao modelo de

relatério. Respondemos assim negativamente a SQ..

4.3. Andlise das Enfases

Neste ponto faremos a analise quantitativa das énfases. Numa primeira fase, a analise da
guantidade de énfases emitidas por cada relatério e de seguida a comparagdo no niumero
de énfases emitidas entre o periodo antes e apds 2016. Pretendemos assim, perceber o
impacto da aplicacdo das normas no ndmero de énfases emitidas pelo auditor, tanto na
quantidade de relatorios emitidos com énfases como no total de énfases emitidas antes e
apos 2016.

Desta forma, a Tabela 15 apresenta o nUmero de énfases por relatério que contenha

informacé&o disponivel neste paragrafo.
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Periodo pré alteragdes a CLC/RA Periodo p6s alteragbes a CLC/RA
2013 2014 2015 Subtotal | . | 2016 2017 2018 | Subtotal
% la] % la]l % la] % "™ a] % [a]l % [a] % |a] %
14,4% 36| 21,6% 31 186% 91 545% | 30 |2213,0% 31 186% 23 13,8% 76 455%| 25 |167 68%
173% 11| 21,2% | 9 17,3% 29 558% | 10 [10/19,2% 5| 9,6% 8 154% 23 442%| 8 |52 21%
23,8% 5| 238% 4| 190% 14 667%| 5 |4 190% 2|95% 1 48% 7 333%| 2 |21 9%
333% 2 333% 2 333% 6 100%| 2 |0 0 0! 0 0 6 2%
[Total cLc/rA Y [54 [46 36 38 32 246(100%

Tabela 15: NUumero de énfases por CLC/RA.

Apbs a analise, podemos constatar que entre os anos de 2013 a 2018 foram emitidos 246
relatorios com informacédo disponivel no paragrafo destinado as énfases. Dos dados
apresentados, conclui-se que, no total, com cerca de 68%, o mais comum é serem emitidas
CLC/RA com apenas 1 énfase em todos os anos do periodo referido, por sua vez, o nimero
total de relatérios que emitem 2 énfases representa 21% do nimero total de CLC/RA em
estudo, ja as que sao emitidas com 3, 4 ou mais énfases representam apenas 9% e 2%,
respetivamente, do numero total de CLC/RA com énfases emitidas. 2014 é o ano que
apresenta maior numero de relatérios emitidos com énfases (54 empresas), por sua vez,

2018 é o que apresenta menor numero (32 empresas).

Atendendo aos relatérios emitidos com uma énfase, podemos concluir que, da totalidade
de 232 relatérios emitidos nos 6 anos, 2014 é o ano que apresenta maior nimero de
relatérios com uma énfase (36 empresas), ja 2016 € o ano com menor namero (22
empresas). Podemos também verificar que, atendendo aos periodos antes e apds as
alteracdes, a percentagem de CLC/RA emitidas com este numero de énfases varia de
aproximadamente 55% para 46%. Atendendo aos relatdrios emitidos com 1 énfase, o

Grafico 12 apresenta a média e desvio padrdo para os 2 periodos em analise.

o]
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Gréfico 12: Medidas de dispersao - relatérios emitidos com 1 énfase.

Desta forma, podemos concluir que o nimero de relatérios emitidos com uma énfase

diminuiu apés a aplicagdo das normas. Em relagdo a variabilidade medida pelo desvio
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padréo, concluimos que no periodo antes 2016 existe uma dispersdo maior do nimero de
relatérios em relacdo a média. Esta dispersédo significa que, considerando o niumero de
relatérios emitidos em cada ano, existe uma diferenca maior entre os valores de 2013 a
2016, o numero de empresas ndo € tdo homogéneo de ano para ano. No sentido de
apurarmos a significancia da diferenca entre estas duas médias usamos o teste t student,

para duas amostras emparelhadas, apresentado na Tabela 16.

Antes 2016  Apds 2016

Média 30 25
Variancia 36,3333333  24,3333333
Observacdes 3 3
Hipotese de diferenca de média 0
gl 2
Statt 2,88675135
P(T<=t) bi-caudal 0,10197349
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 16: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (CLC/RA emitidas
com 1 énfase).

Apos a observacgéo dos resultados apresentados na Tabela 16, verificamos que o p-value
definido para o teste bilateral (0,102) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo,
aceitamos ho. Da mesma forma, como o valor de teste (2,89) se encontra dentro do
intervalo de confianca de 95% e IC [-4,30; 4,30], suporta a decisdo de aceitacdo de ho, ou
seja, ndo existe uma diferenca significativa entre as médias dos dois periodos. Desta
forma, podemos concluir com 95% de certeza que ndo existe uma alteracéo significativa
no numero médio de CLC/RA emitidos com 1 énfase apds a alteracdo do modelo de

relatorio.

ApoOs a andlise dos relatdrios emitidos com 2 énfases, como representa a Tabela 15, o ano
gue apresenta maior numero de relatérios emitido € 2014 (11 empresas). Atendendo aos
periodos antes e apds 2016, observamos que a percentagem de CLC/RA emitidas 2
énfases varia de aproximadamente 56% para 44%. O Grafico 13 apresenta a média e

desvio padréo para os 2 periodos em analise.
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Gréfico 13: Medidas de dispersao - relatérios emitidos com 2 énfases.

Assim, podemos concluir que a média de relatérios emitidos com duas énfases diminui com
a entrada em vigor das novas normas. Relativamente a dispersao dos valores, concluimos
que apos 2016, existe uma diferenca maior no nimero de relatérios emitidos em relacao a
média. Através do teste t student podemos observar a significancia da diferenca entre estas
médias. A Tabela 17 apresenta o teste formulado.

Antes 2016  Apds 2016

Média 10 8
Variancia 1,33333333 6,33333333
Observacdes 3 3
Hipotese de diferenca de média 0
gl 2
Statt 0,96076892
P(T<=t) bi-caudal 0,43804851
t critico bi-caudal 4,30265273

Tabela 17: Teste T — Duas amostras emparelhadas para médias (CLC/RA emitidas
com 2 énfases).

Através da analise do teste apresentado na Tabela 17, verificamos que o p-value definido
para o teste bilateral (0,438) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo, aceitamos
ho. Da mesma forma, como o valor de teste (0,96) se encontra dentro do intervalo de
confianca de 95% e IC [-4,30; 4,30], apoia a decisdo de aceitacdo de ho, isto €, ndo existe
uma diferenca significativa entre as médias dos dois periodos. Desta forma, podemos
afirmar com 95% de certeza que n&o existe uma alteracao significativa no nimero médio

de CLC/RA emitidos com 2 énfases apos a alteracdo do modelo de relatério.

Atendendo aos relatérios com 3, 4 ou mais énfases, apesar do numero reduzido, procedeu-
se a mesma analise e aplicou-se o teste da significAncia entre as médias. A percentagem

de CLC/RA emitidas com 3 énfases varia de 67% para 33% apoés as alteracdes, ja no que
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respeita as CLC/RA emitidas com 4 ou mais énfases s6 se verificaram antes de 2016. Com
a observacdo dos resultados, verificou-se que se aceita hg nas duas situacfes, podemos
assim concluir que, diferenca entre as médias dos periodos antes e apds 2016 nao é

estatisticamente significativa.

Desta forma verificamos que, ndo houve uma alteracdo estatisticamente significativa na
média dos relatdrios emitidos com 1, 2, 3 e 4 ou mais énfases entre o periodo pré e pés

alteracdo do modelo de CLC.

Assim concluimos que, de forma geral, se aceita ho, isto é, apoia-se com 95% de certeza
que a diferencga entre a média das CLC/RA emitidas com énfases e a média de énfases
emitidas no global ndo é significativa, assim, podemos afirmar que, as alteracbes ao
modelo de relatorio ndo trouxeram nenhuma mudanca significativa ao nimero de énfases

emitidas, respondendo negativamente a SQ: (O nimero de énfases alterou?).

4.4. Anélise das Incertezas de Continuidade

Neste ponto, é feita a observagéo das incertezas apresentadas entre os relatorios das 197
empresas que fazem parte deste estudo. Ao contrario do que foi feito nos pontos anteriores,
neste apenas sera feita a analise quantitativa das incertezas emitidas, uma vez que, a

maior parte das CLC observadas apresentam uma incerteza por relatério.

No entanto, existem duas dessas entidades que apresentam no mesmo relatério mais que
um paragrafo relacionado com as incertezas de continuidade, através da analise dessas
duas empresas, foi possivel verificar que numa delas foram emitidas incertezas nos
paragrafos de reservas e énfases entre 0os anos de 2013 a 2015, na outra, verificou-se que
em 2015 foram emitidos dois paragrafos na seccao destinada as énfases relacionadas com
a continuidade da entidade e em 2017 foi emitida uma incerteza de continuidade

individualmente e uma énfase que mencionava o assunto.

Apos andlise, foi possivel observar que até 2016 as incertezas de continuidade eram
incluidas na secg¢éo destinada as reservas ou énfases, no entanto, apos 2016 verifica-se
que as incertezas de continuidade ou sdo emitidas separadamente ou incluidas no
paragrafo das énfases, conforme a sua amplitude. Estas alterages estdo em consonéancia
com o indicado pelo novo normativo, isto €, com a alteracdo do modelo da CLC passou a
ser exigivel que os relatérios incluam uma declaracdo em paragrafo préprio sobre qualquer

incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam afetar a
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continuidade das operacdes da empresa, de acordo com o artigo 45 n. °2 al. f) do EOROC.
Assim, a partir de 2016 as incertezas de continuidade passam a ser apresentadas

individualmente e deixam de ser inseridas nos paragrafos de énfases.

A Tabela 18 apresenta o numero de incertezas de continuidade emitidas quanto ao seu

tipo, isto é, se alteram ou nao a opinido do auditor.

Periodo pré alteragdes a CLC/RA Periodo pés alteragdes a CLC/RA
2013 2014 2015 Subtotal Média 2016 2017 2018 Subtotal
al % |a] % [a] % [a] % al % |a] % [a] % [a] %

4 1364% 4 364% 2 |182% 10 90,9%| 3 1 91% 0 0 1 91%| 03 |11 8%

Média

Tipos de Incerteza
Incertezas que afetam a
opinido do ROC
Incertezas que ndo afetam a

opinido do ROC

%

28 123,1% 27 | 22,3% | 30 248% 85 702%| 28 |10 83% 13 10,7% 13 10,7% 36 29,8%| 12 (121 92%

32 |24,2%| 31 |23,5% | 32 |242% 95 72,0%| 32 11 1 83% 13 198% | 13| 9,8% | 37 28,0%| 12 [132 100%

Tabela 18: Numero de incertezas de continuidade quanto ao seu tipo.

ApoOs a analise da Tabela 18, verificamos que o numero total de incertezas de continuidade
emitidas, entre 2013 e 2018, é de 132, das quais, 95 emitidas antes da altera¢éo ao modelo
de relatério e 37 apés. Dessa forma podemos concluir que as incertezas emitidas antes de
2016 assumem uma percentagem de aproximadamente 72% no numero total, enquanto as
incertezas emitidas apos apenas de 28%. Assim, podemos observar uma diminui¢cdo de
incertezas de continuidade apds a entrada em vigor do novo modelo de CLC/RA, importa

aferir se essa diminuicao é significativa.

Como se trata de uma variavel de interesse numérica seguimos no sentido de testar se a
diferenca entre as médias dos periodos antes e apds 2016 é significativa ou ndo. Para dar
resposta, recorremos a um teste de hipéteses (bilateral) com um nivel de significancia de

5%, onde as hipoteses sao:
Ho = As médias sdo iguais/ A diferenca das médias nao é significativa (Ho: 1 = Ho);
H: = A diferenca entre as médias é significativa (H1: g # o).

No que respeita as incertezas de continuidade que afetam a opinido do ROC, de acordo
com a Tabela 19, o numero total varia de 10 para 1 apds 2016. Neste tipo de incerteza,
sdo incluidas as reservas que apresentam contetdo relacionado com a continuidade da
empresa, reservas estas, analisadas no ponto 4.2. (Analise das reservas). Através da
andlise dos resultados referidos na Tabela 14, verificamos que o p-value definido para o
teste bilateral (0,035) é superior ao nivel de significancia (0,025), logo, aceitamos ho. Por
sua vez, como o valor de teste (5,20) se encontra fora do intervalo de confianca de 95% e

IC [-4,30; 4,30], rejeitamos ho, ou seja, a diferenca entre os dois periodos é significativa.
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Assim, podemos concluir com 95% de certeza que existe uma diferenca significativa no
namero médio de incertezas de continuidade que ndo afetam a opinido do ROC apés a

alteracdo ao modelo de CLC/RA.

Atendendo as incertezas de continuidade que nao afetam a opinido do ROC, apresentadas
na Tabela 19, o seu numero total varia de 85 para 36 apds 2016. Neste tipo séo
compreendidas as incertezas divulgadas no paragrafo de énfases e as incertezas
apresentadas em paragrafo especifico exigido pelas alteracdes ao modelo de CLC/RA,
analisadas no ponto 4.1. (Andlise global dos dados). A partir de 2016, como ja referido
anteriormente, com a nova estrutura do modelo da CLC as incertezas de continuidade
passam a ser emitidas num paragrafo especifico designado “Incerteza material relacionada

com a continuidade”.

Desta forma, seria expectavel que ndao fossem encontradas incertezas nos paragrafos de
énfases a partir de 2016, no entanto, apés a andlise da informacao disponivel na base de
dados SABI, constatou-se que foram emitidas 10 incertezas inseridas no paragrafo de
énfases em 2016, 6 em 2017 e 8 em 2018, o que se pode prender com uma falha na
transposicdo da informacéo contida na CLC/RA para a base de dados ou que, nestes

casos, se contrariaram as diretrizes impostas pela alteracdo ao modelo da CLC/RA.

Através da andlise dos dados apresentados na Tabela 6, observamos que o p-value
definido para o teste bilateral (0,005) é inferior ao nivel de significancia (0,025), logo
rejeitamos ho. No sentido de apoiarmos a rejeigdo de ho, verificamos que o valor do teste
(13,59) se encontra fora do intervalo de confianga de 95% e IC [-4,30; 4,30], desta forma,
podemos concluir com 95% de certeza que a diferenca entre as médias das incertezas que

ndo afetam a opinido do ROC é significativa, apos a alteragdo do modelo da CLC/RA.

Desta forma, apds a andlise dos dados apresentados ao longo deste ponto podemos dar
resposta a SQs (A indicacdo de incertezas de continuidade alterou?). Como observamos,
tanto as incertezas que afetam a opinido do ROC, como as que ndo afetam, apresentam
reducdo das médias e as alteraces sao estatisticamente significativas, pelo que podemos
assim concluir que a variagdo média das incertezas de continuidade apresenta significancia
estatistica. Assim, respondemos positivamente a SQ., podendo afirmar com 95% de

confianca que a indicacao de incertezas de continuidade diminuiu significativamente.
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Conclusodes

Na sequéncia dos diversos escandalos ocorridos nas ultimas décadas, que levantaram
grandes contesta¢cfes ao desempenho da auditoria (no dever de reforcar a confianca nas
DF) e a responsabilidade do auditor (quanto ao papel que desempenha na auditoria e
detecdo de fraude), vérias alteracdes tém sido introduzidas no sentido de promover a
transparéncia na profisséo, a responsabilizacdo dos auditores, assim como a reducdo da
assimetria de informacdo e das diferencas de expectativas, de forma a manter a
independéncia e a credibilidade do auditor na perspetiva dos utilizadores da informacéo

financeira.

2016 fica assim marcado, a nivel nacional, pela entrada em vigor das normas que
reformulam a estrutura ao modelo de CLC/RA, para que esta passe a ser apresentada com
um contetdo mais percetivel na esfera do utilizador. O presente estudo, teve assim como
objetivo, contribuir para a determinacdo da eficacia destas altera¢des, analisando o efeito
destas, quanto ao comportamento do nimero médio de reservas, do seu tipo e do nimero
médio de énfases e/ou incertezas emitidas pelo auditor nas CLC/RA de SA da regido norte
de Portugal entre os anos de 2013 e 2018. Pretendemos assim, analisar se os objetivos
pretendidos com a alteragdo ao modelo de relatorio tiveram algum reflexo no volume e tipo
de informacdo apresentada neste documento, respondendo a seguinte questdo de
investigacao: “As alteragdes ao modelo do relatorio tiveram efeito no tipo de opinido emitida

e natureza de informagao?”.

Para respondermos a questao de investigacao, recolhemos a informacao da sec¢ao de
opinido do auditor das CLC/RA com opinido qualificada, disponibilizada pela base de dados
SABI, das entidades consideradas na amostra. Através da recolha desta informacdo,
procedeu-se a andlise do numero médio de reservas e/ou énfases emitidas por CLC/RA,
numero médio do total de reservas, énfases e incertezas de continuidade emitidas e
posteriormente, do contelddo de cada reserva no sentido de compararmos o seu tipo, entre
0s anos de 2013 a 2018 (trés anos antes e apods a entrada em vigor do novo formato de

relatorio).

No sentido de apurarmos a evolugdo do numero médio de relatérios com reservas e do
namero global de reservas emitidas quanto o seu tipo nos dois periodos, recorremos ao
teste t student para duas amostras emparelhadas, no sentido de testarmos a significancia

da diferenga entre as médias dos dois periodos em analise. Ap0Os realizados os testes,
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concluimos que, em geral, se aceita ho, isto €, que a diferenca entre as médias ndo é
significativa, assim afirma-se com 95% de certeza que a diferenca entre a média das
CLC/RA emitidas com reservas e a média de reservas emitidas no global ndo é
consideravel, assim, podemos afirmar que, as alteracbes ao modelo de relatério ndo

trouxeram nenhuma mudanca significativa ao nimero de reservas emitidas.

Ainda no que respeita as reservas, quanto a evolucdo do seu contelido, estudamos a
significancia da diferenca do nimero médio de reservas emitidas quanto o seu tipo
(limitag&o, desacordo ou relacionado com a continuidade) recorrendo a um teste t student
para duas amostras emparelhadas. ApGs observacdo dos resultados verificou-se que, 0
namero médio de reservas por limitacdo é superior em compara¢cdo com o0 numero de
reservas por desacordo nos dois periodos em estudo. Atendendo ao nimero médio de
reservas dos dois tipos, aceitamos hg para as médias das reservas por limitagcdo de ambito
e desacordo, no entanto, essa hipétese € rejeitada no que diz respeito as reservas com
conteldo de incerteza de continuidade, dessa forma, podemos afirmar com 95% de certeza
que a diferenca entre a média das CLC/RA emitidas com reservas e a média de reservas
emitidas por limitagdo de ambito e desacordo néo é significativa, por sua vez, existe uma
alteracéo significativamente estatistica nas reservas emitidas com contetdo de incerteza

de continuidade apoés a alteragdo ao modelo de relatério.

Para testarmos a significancia da diferenca entre as médias do numero de relatérios com
énfases e do numero global de énfases emitidas nos periodos antes e apds 2016
recorremos ao teste t student para duas amostras emparelhadas. Apés realizados os
testes, concluimos que, de forma geral, se aceita ho, isto €, apoia-se com 95% de certeza
gue a diferenca entre a média das CLC/RA emitidas com énfases e a média de énfases
emitidas no global ndo é significativa, assim, podemos afirmar que, as alteragfes ao
modelo de relatorio ndo trouxeram nenhuma mudanca consideravel ao numero de énfases

emitidas.

Relativamente a evolugdo do nimero médio de incertezas materiais relacionadas com a
continuidade, atendendo os dois periodos em analise, usamos o teste t student para duas
amostras emparelhadas, no sentido de testarmos a significancia estatistica entre a média
dos periodos antes e ap0s as alteracdes ao modelo de CLC/RA. Ap6s analise dos
resultados, verificamos que se rejeita hp para as incertezas emitidas que afetam a opinido
do ROC, assim como para as que hao afetam, podemos assim, afirmar com 95% de certeza

gue que o numero médio de incertezas emitidas se altera significativamente, concluimos
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assim que, as alteracbes ao modelo de CLC/RA trouxe uma mudanca significativa ao

namero de incertezas de continuidade apresentadas nos relatérios.

Em suma, conclui-se que as alteracbes ao modelo de CLC/RA néo produzem um efeito
significativo no volume de reservas e énfases emitidas por relatério, assim como no nimero
de reservas por limitacdo ou desacordo indicadas, no entanto, 0 mesmo nao se verifica no
que respeita a indicacao de incertezas de continuidade, tanto nas que afetam a opinido do
auditor, apresentadas nas reservas, como nas que nao afetam, apresentadas no paragrafo
das énfases ou em paragrafo especifico. Desta forma, responde-se positivamente apenas
a uma das 4 subquestdes colocadas 0 que ndo nos permite responder positivamente a
questao de investigagao principal “As altera¢cdes ao modelo do relatério tiveram efeito no

tipo de opinidao emitida e natureza de informacao?”.

As principais limitagbes que apontamos ao nosso estudo estdo relacionadas com o facto
de ndo termos trabalhado diretamente sobre as CLC/RA, mas sim sobre o conteudo
transposto para uma base de dados. Outra das limitagées que destacamos, é o facto de o
estudo indicar evidéncia de entidades que apresentam apenas relatérios com opinido
qualificada em todos os anos do periodo, pelo que consideramos pertinente que fossem
consideradas em estudos futuros também empresas que apresentem CLC/RA com opinido
sem reservas e sem énfases no sentido de se estudar a evolugdo do nimero médio de

relatérios emitidos com opiniBes qualificadas ou ndo qualificadas apods as alterages.
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