REMUNERACAO CONVENCIONAL DO CAPITAL SOCIAL: REGIMES EM VIGOR

A temética da remuneragdo convencional do capital social foi aditada ao Estatuto dos
Beneficios Fiscais (EBF) pelo Decreto-Lei n.° 162/2014, de 31 de outubro.

A primeira verséo do artigo 41.°-A do EBF destinava-se as “sociedades comerciais ou Civis
sob forma comercial, cooperativas, empresas publicas, e demais pessoas coletivas de direito
pablico ou privado com sede ou direcio efetiva em territorio portugués” que fossem
qualificadas “como micro, pequena ou média empresa de acordo com 0s critérios previstos no
anexo ao Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 143/2009,
de 16 de junho”. O aproveitamento deste beneficio fiscal exigia que o lucro tributavel da
sociedade fosse apurado por métodos diretos. Com efeito, ao lucro tributével podia ser
deduzido um montante correspondente a 5% do valor das entradas realizadas em dinheiro pelos
sOcios — pessoas singulares, sociedades de capital de risco ou investidores de capital de risco —
no ambito da constituicdo de sociedade ou do aumento do capital social. Este beneficio fiscal
produzia efeitos durante 4 anos, ou seja, no periodo de tributagdo em que ocorreram as referidas
entradas e nos trés periodos de tributacdo seguintes. Porém, este beneficio fiscal ficou sujeito
as regras europeias aplicaveis em matéria de auxilios de minimis, pelo que, em limite, a
totalidade do beneficio — no somatdrio dos 4 anos — ndo poderia ultrapassar 200.000 €.

Este primeiro regime vigorou até 31 de dezembro de 2016, podendo, porém, os seus efeitos
verificarem-se até ao periodo de tributacdo referente a 2019. A Lei do Orcamento do Estado
(LOE) para 2017 alterou o texto deste normativo, salvaguardando em norma transitoria (artigo
226.° da Lei n.° 42/2016, de 28 de dezembro): "3 - Para efeitos da deducéo prevista no n.° 1 do
artigo 41.°-A do EBF, as entradas e aumentos de capital realizados até & data da entrada em
vigor da presente lei continua a aplicar-se, relativamente as importancias aplicadas até essa
mesma data, o disposto naquele artigo na redacédo anteriormente em vigor".

A LOE/2017 introduziu alterac6es relevantes no artigo 41.°-A do EBF. Comecando pelos
destinatérios do beneficio fiscal, o seu ambito foi alargado a qualquer dimenséo do tipo de
empresas previstos inicialmente. A participacdo elegivel na constituicdo da sociedade ou no
aumento do capital passou a incluir a das pessoas coletivas. A taxa de beneficio fiscal subiu em
dois pontos percentuais, ou seja, para 7%; e o prazo para usufruir do beneficio foi incrementado
em dois anos, isto é, passou de 4 anos para 6 anos. Para além das realizacbes em dinheiro,
passaram a enquadrar-se as entradas em espécie correspondentes a conversdo de suprimentos
ou de empréstimos de sdcios efetuados & empresa a partir do periodo fiscal 2017". O limite
guantitativo estabelecido deixou de ser o total do beneficio fiscal durante o periodo definido,
ficando indexado ao valor méaximo elegivel de usufruir deste incentivo. Deste modo, a partir do
ano 2017, as realizagdes de capital elegiveis t€ém como teto maximo 2.000.000 €. Tal alteragao
permite, no limite, um beneficio fiscal de 140.000 €, por ano, que corresponderd, no final dos
6 anos, a uma reducdo da base tributavel de 840.000 €. Por conseguinte, a alteragdo referida,
permite mais do que quadruplicar o beneficio fiscal pela via do financiamento das empresas por
aumentos de capital. Estas alteragdes visam dar um maior incentivo as empresas para
utilizarem esta forma de financiamento como alternativa ao endividamento e, por conseguinte,
provocar uma reducéo dos encargos de financiamento, evitando a reducéo, por essa via, da base
tributavel.

De notar que esta nova redacdo do artigo 41.°-A do EBF tem implicacdo na determinacgéo do
limite do artigo 67.°do CIRC. Assim, para as sociedades que beneficiarem deste incentivo fiscal,
o limite dos gastos de financiamento liquidos aceite & o maior de entre 1.000.000 € ¢ 25% do
EBITDA fiscal (cf. artigos 67.%, n.° 1 do CIRC e 41.°-A, n.° 5 do EBF).

O artigo 263.° da LOE/2018 (Lei n.° 114/2017, 29-12) vem introduzir novas alteracfes sobre
a matéria, que se enquadram na forma de realizacdo do capital elegivel para efeitos da obtencéo



do beneficio fiscal. Deste modo, as situacfes existentes acresce, por um lado, a conversao de
quaisquer créditos de terceiros (por exemplo, dividas a fornecedores) em capital, relativamente
a dividas geradas a partir do periodo fiscal de 2018. Por outro lado, também passa a ser
suscetivel de reduzir a base tributavel, os aumentos de capital com recurso aos lucros gerados
no préprio exercicio, desde que o respetivo registo na conservatoria se realize até a entrega da
declaragdo modelo 22 desse periodo.

Em relacdo a esta tltima forma de aumento de capital, cumpre referir que a utilizacdo dos lucros
da sociedade em investimentos relevantes, ao abrigo do Codigo Fiscal do Investimento (artigos
27.° a 34.°), também ja conferiam beneficio fiscal, mas sob a forma de deducdo a coleta.
Também nesta matéria h4 um incremento do incentivo a utilizacdo de capitais proprios no
investimento. Assim, de acordo com o artigo 284.° da LOE/2018, a deducéo por lucros retidos
e reinvestidos (DLRR) passara a poder ser realizada nos 3 periodos seguintes (em vez dos atuais
2) e o investimento elegivel maximo sera de 7.500.000 € (em vez dos atuais 5.000.000 €). No
caso dos sujeitos passivos que sejam micro e pequenas empresas, tal como definidas na
Recomendacdo 2003/361/CE, da Comissao, de 6 de maio de 2003, o limite do beneficio é 50
% da coleta do IRC (para as restantes sociedades mantém-se nos 25%).

Relacionado com os aumentos de capital, a partir do ano de 2018, é possivel que a realizacdo
em dinheiro de aumentos de capital confira beneficio fiscal em sede de IRC (artigo 41.°-A do
EBF) e em sede de IRS. Relativamente a este ultimo imposto, o artigo 264.° da LOE/2018
aditou o artigo 43.°-B ao EBF que consagra: “0 sujeito passivo de IRS que realize entradas de
capital em dinheiro a favor de uma sociedade na qual detenha uma participacéo social e que
se encontre na condicao prevista no artigo 35.° do Cédigo das Sociedades Comerciais” — perda
de metade do capital social (faléncia técnica) — “podera deduzir até 20 % dessas entradas ao
montante bruto dos lucros colocados a disposi¢éo por essa sociedade ou, no caso de alienagéo
dessa participacdo, ao saldo apurado entre as mais-valias e menos-valias realizadas nos
termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 10.° do Cddigo do IRS”. O periodo do beneficio fiscal é
idéntico ao estabelecido para o sujeito passivo de IRC, pelo artigo 41.°-A do EBF, ou seja, 6
anos — periodo de realizacdo do capital e 0s cinco anos seguintes.

No quadro 1 apresenta-se um sumario dos regimes em vigor relativamente ao artigo 41.°-A do
EBF. Finalizamos referindo que o Estado portugués tem legislado no sentido de incentivar as
empresas a financiarem-se pela via dos capitais proprios em alternativa aos capitais alheios. As
alteracOes a lei fiscal, desde 2014, comprovam essa finalidade. Este beneficio encontra-se
excluido da limitacdo imposta pelo artigo 92.° do CIRC (conforme alinea g) do n.° 2).

Quadro 1 — Beneficio fiscal relativo & remuneragdo convencional do capital social

Itens de andlise Regime até 31.12.2016 Regime do periodo 2017 Regime a partir de
01.01.2018

Ambito subjetivo | Micro, pequena ou média | Qualquer empresa residente | Qualquer empresa
empresa  residente  em | em Portugal residente em Portugal
Portugal

Apuramento do Método direto Método direto Método direto

lucro tributével

Participantes Pessoas singulares, | Pessoas singulares e pessoas | Pessoas singulares e

elegiveis na sociedades de capital de | coletivas pessoas coletivas

realizacéo do risco ou investidores de

capital capital de risco




Forma de
realizacéo do
capital elegivel

Dinheiro

Dinheiro; e

Espécie — Conversdao de
suprimentos ou empréstimos
de s6cios realizados a partir
de 01.01.2017

Dinheiro; e

Espécie:
- Converséao de
suprimentos ou

empréstimos de sécios
realizados a partir de
01.01.2017

— Conversédo de créditos
de terceiros gerados a
partir de 01.01.2018

— Lucros gerados no
préprio exercicio, desde
que o registo do aumento
de capital se realize até a
entrega da declaracdo de
rendimentos (modelo 22)
desse periodo.

Beneficio Fiscal

5% do capital elegivel

7% do capital elegivel

7% do capital elegivel

Limites Maximo do beneficio fiscal | Montante maximo do capital | Montante maximo do
durante a sua duragdo = | elegivel =2.000.000 € capital elegivel =
200.000 € 2.000.000 €

Duracéo do 4 anos (ano de realizagdo | 6 anos (ano de realizagdo | 6 anos (ano de realizacéo

beneficio mais trés anos seguintes) mais cinco anos seguintes5) | mais cinco anos

seguintesb)

Fonte: Elaboracéo propria

"0 artigo esta redigido considerando coincidente o ano fiscal e 0 ano civil. Nos casos em que isso ndo ocorra,
deve-se considerar a partir do primeiro dia de tributacdo que se inicie apés 1 de janeiro do ano que se menciona.

it Com efeitos a partir de 01 de janeiro de 2017, foram, igualmente, aditadas duas normas anti abuso: 1) “A
sociedade beneficiaria ndo reduza o seu capital social com restituicdo aos sécios, quer no periodo de tributacéo
em que sejam realizadas as entradas relevantes para efeitos da remuneracéo convencional do capital social, quer
nos cinco periodos de tributacdo seguintes” (artigo 41.°-A, n.° 1-d) do EBF). O ndo cumprimento desta disposi¢do
legal implica nesse periodo de tributagdo uma corregdo fiscal positiva pelo somatdrio das importancias deduzidas
majorado em 15 % (artigo 41.%, n.° 4 do EBF). 2) Este regime ndo ¢ aplicavel quando “quando, no mesmo periodo
de tributacdo ou num dos cinco periodos de tributacdo anteriores, 0 mesmo seja ou haja sido aplicado a
sociedades que detenham direta ou indiretamente uma participagdo no capital social da empresa beneficiaria, ou
sejam participadas, direta ou indiretamente, pela mesma sociedade, na parte referente ao montante das entradas
realizadas no capital social daquelas sociedades que haja beneficiado do presente regime” (artigo 41.°-A, n.° 6
do EBF).
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