CONTABILIDADE

Impacte do SNC na analise

financeira

O SNC provoca alguns problemas na andlise financeira no que toca a determinacdo

do ativo bruto, depreciacdes e amortizacoes. Ha questdes sobre as quais paira
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om a publicacdo do Decre-

to-Lein.’158/2009, de 13 de

julho, que aprovou o Siste-
ma de Normalizacdo Contabilistica
(SNC), substituiu-se o Plano Oficial
de Contabilidade (POC) e demais
legislacdo complementar, tendo em
vista a harmonizacao contabilistica
na Unido Europeia (UE).
Esta alteragdo vai ter impactes na
preparacio e elaboracdo da andlise
financeira, uma vez que ¢ necessa-
rio transformar o balanco contabi-
listico em balanco financeiro atra-
vés de ajustamentos financeiros
(tendo por base quer o valor intrin-
seco das rubricas quer o horizon-
te temporal) e depois transformar
este balanco financeiro em balanco
funcional através de ajustamentos
ciclicos, uma vez que s6 a partir

36 TOC 135

ainda muita discussdo.

deste ultimo é possivel proceder a
andlise financeira.

Tendo por base o Sistema de Nor-
malizacdo Contabilistica, grande
parte destes ajustamentos tornam-
-se irrelevantes ou mesmo nulos,
uma vez que o SNC é baseado na
forma econdmica das transacoes,
estando estes ajustamentos j4 refle-
tidos no balanco contabilistico. Por
exemplo, em POC e no que diz res-
peito a rubrica de titulos desconta-
dos e nio vencidos, era necessdario
acrescer esse valor aos clientes no
ativo e aos financiamentos banca-
rios no passivo, na passagem do ba-
lanco contabilistico para o balanco
funcional. Ora, em SNC e tendo
por base o paragrafo 32 da norma
contabilistica de relato financeiro
(NCRF) 27 - Instrumentos finan-
ceiros, se a transferéncia nio resul-
tar num desreconhecimento, uma
vez que a entidade reteve significa-
tivamente os riscos e beneficios de
posse do ativo transferido, a enti-
dade deve continuar a reconhecer o
ativo transferido de forma integral
e deverd reconhecer um passivo fi-

nanceiro pela retribuicio recebida.
Assim, nestas condi¢des, em SNC
jd estd refletido no proprio balanco
contabilistico o ajustamento que
seria necessdrio efetuar em POC.

Tal como esta, sio varias as situa-
¢des em que a aplicacdo do SNC vai
facilitar a transferéncia do balanco
contabilistico para o funcional por
jd estar refletido no préprio balanco
contabilistico o ajustamento que em
POC seria necessdrio efetuar antes
de procedermos a andlise financeira.
Contudo, existem situacbes em
que as alteracdes introduzidas pelo
SNC vieram agravar a divergéncia
existente em termos de andlise fi-
nanceira. Temos, por exemplo, as
alteracdes preconizadas pela NCRF
22 - Contabilizacio dos subsidios
do Governo e divulgacio de apoios
do Governo no que concerne ao
tratamento contabilistico dos sub-
sidios do Governo ndo reembolsd-
veis relacionados com os ativos e o
seu impacte nos capitais proprios
e os respetivos impostos diferidos
associados a essa transacio, uma
vez que consideramos existir gran-



E necessario dar especial atencao a interpretagcdo do racio

de autonomia financeira, principalmente em entidades nas

quais o peso dos subsidios no capital préprio é significativo,

influenciando dessa forma a tomada de decisdes.

de diferenca em termos de andlise
financeira derivada da utilizacio
ou ndo da NCRF 25 - Impostos so-
bre o rendimento relacionada com
o tratamento contabilistico dos
subsidios do governo no normativo
vigente (SNC) relativamente ao an-
terior normativo (POC).

De acordo com o parigrafo 8 da
NCRF 22, o reconhecimento inicial
dos subsidios do Governo, incluin-
do os ndo monetdrios pelo justo va-
lor, sé devem ser reconhecidos apds
existir seguranca de que a entidade
cumprird as condicdes a eles asso-
ciadas; e os subsidios serio recebi-
dos. Deste modo, podemos aferir
que um subsidio do Governo nio ¢
reconhecido, enquanto nio houver
seguranca razodvel de que a enti-
dade cumprird as condicdes subja-
centes a este e que o subsidio serd
recebido. No entanto, o simples
recebimento de um subsidio nio
implica o cumprimento das con-
dicdes a ele associadas, tal como
disposto no pardgrafo 9 da NCRF
22. Por exemplo, tal poderd ocorrer
quando uma entidade no momen-
to do recebimento do subsidio tiver
uma certeza razodvel que ndo ira
cumprir com as condi¢des impos-
tas pela norma.

Subsidios

No que diz respeito aos subsidios
do Governo, estes podem ser reem-
bolsdveis ou ndo reembolsdveis. No
€aso em apreco, apenas nos vamos
debrucar sobre os subsidios do Go-

verno nio reembolsdveis relacio-
nados com ativos, reconhecidos
inicialmente nos capitais proprios
(pardgrafo 12 da NCRF 22). De sa-
lientar que no normativo revogado
estes subsidios eram reconhecidos
no passivo. Dai o interesse em ana-
lisar o impacte decorrente desta al-
teracdo normativa relacionando-a
com os impostos diferidos associa-
dos com esta transacdo de forma a
verificar as alteracdes decorrentes
em termos de andlise financeira.
Relativamente ao tratamento sub-
sequente, este dependerd do tipo
de ativos com que o subsidio estd
relacionado. Para os subsidios as-
sociados aos ativos fixos tangiveis
deprecidveis e intangiveis com vida
util definida, estes devem ser im-
putados como rendimentos numa
base sistemdtica durante os peri-
odos necessdrios para balanced-
-los com os gastos relacionados, de
forma a compensa-los. No caso dos
subsidios associados a ativos fixos
tangiveis nlo deprecidveis e intan-
giveis com vida util indefinida, es-
tes devem ser mantidos nos capitais
proprios, exceto se a quantia for
necessdria para compensar qual-
quer perda por imparidade.

De salientar que os subsidios re-
lacionados com ativos nio depre-
cidveis, podem estar sujeitos ao
cumprimento de certas obrigacdes,
devendo como tal, ser reconheci-
dos como rendimento durante os
periodos que suportam o custo de
satisfazer as obrigacdes.
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Na verdade, o facto dos subsidios
ao investimento serem reconheci-
dos inicialmente em capitais pro-
prios origina, numa primeira fase,
um incremento pelo valor total do
subsidio e, consequentemente, uma
melhoria em alguns indicadores
economicos, nomeadamente no ra-
ciode autonomiafinanceira, naren-
dibilidade dos capitais proprios e na
estrutura de capitais. A andlise de-
corrente destes poderd influenciar
a tomada de decisdes. A utilizacdo
do racio de autonomia financeira,
por exemplo, tem sido fomentada
quer pelas instituicoes financeiras
como fator de ponderacio na apre-
ciacdo e medicdo do risco de crédito
dos seus clientes quer pelo Estado
ou o IAPMEIL J4 uma alteracdo na
rendibilidade dos capitais préprios
poderd influenciar a avaliacdo da
performance das entidades, quando
inserido num contexto de avaliacio
destas e do impacte da Fiscalidade.
No entanto, segundo o regime do
acréscimo, os subsidios devem ser
imputados numa base sistemadtica
a rendimentos por contrapartida
de capitais proprios. Deste modo, e
no caso dos subsidios relacionados
com ativos fixos tangiveis depre-
cidveis e intangiveis com vida util
definida, o capital préprio vai dimi-
nuindo a medida que se consome a
vida util destes. Assim, € necessdrio
dar especial atencio a interpretacdo
do riacio de autonomia financeira,
principalmente em entidades nas
quais o peso dos subsidios no capi-
tal préprio ¢ significativo, influen-
ciando dessa forma a tomada de
decisoes.

Impostos diferidos

Apesar dos aspetos referidos ante-
riormente, no que toca aos subsi-
dios relacionados com ativos fixos
tangiveis deprecidveis e intan-
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giveis com vida util definida, hd
outro fator que poderd influenciar
a interpretacdo de alguns indica-
dores econémicos, nomeadamente
as implicagdes fiscais com impacte
na classe 5. No normativo anterior
quer a entidade reconhecesse im-
postos diferidos (por aplicacdo da
DC 28) quer nio, este tratamento
contabilistico era irrelevante para a
andlise financeira, pois o seu efeito
no passivo era nulo. Atualmente, e
desde a entrada em vigor do SNC, o
tratamento contabilistico dos im-
postos sobre o rendimento das en-
tidades poder-se-4 efetuar de duas
formas dependendo do seu enqua-
dramento contabilistico. Assim,
as entidades enquadradas no nor-
mativo geral, que aplicam a NCRF
25 devem reconhecer um passivo
por impostos diferidos aquando
do reconhecimento do subsidio
ao investimento. Por outro lado,
as entidades sujeitas a adocdo da
NCRF-PE aplicam, salvo disposicio
especifica, o método do imposto a
pagar, ndo havendo por isso lugar
ao reconhecimento de quaisquer
impostos diferidos (pardgrafo 16.1
da NCRF-PE).

A divergéncia em termos de andlise
financeira consubstancia-se, tam-
bém, no tratamento contabilistico
dos impostos sobre o rendimento,
nomeadamente nos impostos dife-
ridos. Na verdade, quando se ado-
ta a NCRF 25, o valor absoluto do
subsidio ndo afeta pela totalidade
o capital proprio, porque o mesmo
estd sujeito a tributacio. Assim, no
capital préprio apenas estard evi-
denciado o valor liquido do subsi-
dio, porque o imposto diferido deve
ser debitado diretamente ao capital
proprio, uma vez que estd relacio-
nado com um item reconhecido
neste (pardgrafo 55 da NCRF 25).
No entanto, nas entidades sujeitas a
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O facto de uma entidade reconhecer passivos por impostos

diferidos podera influenciar substancialmente o racio
de solvabilidade, porque o efeito da aplicacdo da taxa
de imposto verifica-se pela transferéncia do montante

adocio da NCRF-PE, o impacte dos
subsidios nos capitais préprios é
superior, porque o valor reconheci-
do nio estd sujeito ao efeito da apli-
cacdo da norma relacionada com
os impostos diferidos. De salientar
que as demonstracdes financei-
ras de uma entidade que adota a
NCRF 25 divulgam uma imagem
mais verdadeira e transparente,
porque tém em consideracio os
efeitos fiscais temporais. O facto de
uma entidade reconhecer passivos
por impostos diferidos podera in-
fluenciar substancialmente o ricio
de solvabilidade, porque o efeito da
aplicacio da taxa de imposto veri-
fica-se pela transferéncia do mon-
tante de capital préprio para o pas-
sivo. Contudo, dever-se-io efetuar
ajustamentos ciclicos, consoante os
impostos diferidos sejam de curto
ou médio e longo prazo.

Face ao exposto e com a entrada
do SNC, podemos concluir que os
trabalhos preparatorios para se
proceder a andlise financeira, no-
meadamente no que diz respeito a
passagem do balanco financeiro
para o balanco funcional, foram
simplificados. Na verdade, parte
dos ajustamentos tornam-se irre-
levantes ou mesmo nulos. Porém,
o SNC provoca alguns problemas
naandlise financeira no que toca a
determinacdo do ativo bruto, de-
preciacdes e amortizacdes quan-
do construimos um balanco fun-

de capital proprio para o passivo

cional, pelo facto do ativo estar
registado pelo seu valor liquido.
No entanto, existem ainda outras
situacdes em que as alteracdes
preconizadas pelo SNC agravaram
a divergéncia em termos de and-
lise financeira e que irdo ter im-
pacte na interpretacdo de alguns
racios economicos, como cons-
tatdmos ao longo desta andlise.
Porém, atualmente, uma questio
que ainda levanta muita discussio
é a de se saber se os subsidios do
Governo relacionados com ativos
originam, ou ndo, o reconheci-
mento de impostos diferidos. Na
nossa opinido, a variac¢do positiva
nos capitais préprios subjacen-
te ao reconhecimento inicial dos
subsidios nio € fiscalmente rele-
vante neste momento, apenas o
é posteriormente. Dai sermos de
opinido favordvel ao reconheci-
mento de passivos por impostos
diferidos. No entanto, colocamos
outra questdo relativamente ao
reconhecimento inicial de subsi-
dios a exploracio: devem ou nio
ser reconhecidos passivos por im-
postos diferidos associados a este
tipo de subsidios?38
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